
l$mAsecurities
c6ruc ry cp cnut{e rHoAH Nte
Tda nha M8. s6 3 Li6u Giai, Ha NOi, Vret Nanr

Iel +84 24 3726 2600 www.mbs,.om.vn

Si5: 403/2020/MBS/CW-TB

rHOruc eAo pHAr HRruH cntruc ouvEtt co BAo DAM

@idy chhng nhdn chdo bdn chhng quyen s6 1,,/G)N-UBCK do ChI tlch uy ban
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1. T6n t6 ch0c phdrt hdnh: C6ng ty C6 ptrin ch&ng kho6n MB

2. Dia chi tru sO chinh: TAng M-3-7 S6 3 Li6u Giai, Ba Dinh, Hd NOi

3. 56 dicn thoqi: 024. 37262600

4. 56 Fax: 024.37262755

5. Th6ng tin vd ch0ng quydn ph6thAnh:

- TOn chung quy6n: Ch0ng quydn CMSN02MBS2OCE

- TEn (m5) ch0ng kho6n co sd: MSN

- T6 chuc ph6t hdnh ch&ng kho6n co sO: C6ng ty C6 phAn Tfp doin Masan

- Loai chrlng quy6n (mua/b6n): Mua

- Ki6u thLpc hiQn (ch6u Au/M!): Chdu Au

- Phuong thuc thr,rc hiQn chrltng quydn (ti6n/chuy6n giao chrlng kho6n ccr s0): Bing

ti6n mit

- Ngdy ph6t hdnh: 71812020

- Thdi hqn: 4 th5ng

- NgAy d6o han: 711212020

- Ti lC chuyBn d6i: 5:1

- Gi6 thr,rc hien: 53.000 d6ng

- Gia tri tiri sdn b6o d6m thanh to6n: 1.500.000.000 d6ng

6. 56 luqng tldng kf ph6t hdrnh: 1.5OO.O0O ch0ng quy€n

7. Gi6 ph6t hirnh: 1.530 d6ng/chr?ng quydn

8. 56 luEng chung quy6n d5 phdt hdnh (trudng hqp th6ng b6o ph6t hAnh b6 sung):

Kh6ng c6

9. 56 luqng dang k! mua/lAn: t6i tni6u: 10 chung quy6n, T6i da: 300.000 chung
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quydn (Cac kh6ch hdng c6 nhu cAu mua thuc hien dang kf, hQ th6ng MBS s6 ki6m

tra hqn mrlc s6 luqng CW phdt hAnh cdn lqi, vd dirng ti6p nhfln ddng kf mua khi s6
lusng phdt hanh h60.

'10. Thdi gian nhAn ddng k! mua: Tir 9h d6n 14h30 ngity OT1OB12O2O

11. Dia di6m nhQn ddng kf mua c6 phi6u vd c6ng b6 Bin c6o bqch:

- Nha dAu tu c6 th6 thuc hiQn mua qua cdc hinh thrlc sau:

+ Qua k6nh Online: NhA dAu tu truy cfp http://stock24.mbs.com.vn ho{c ddng

kf mua qua rlng dqrng MB Bank va Mstock24.

+ Qua mang ludi S& Giao dich/Chi nh6nh coa MBS: Chi ti6t ti6n hQ, dla di6m

Nhd dAu tu vui ldng xem tai th6ng tin tr6n website cta MBS.

- Bdn c6o bach d5 duqc UBOKNN chdp thuqn: Nhd dAu tu tham khdo tai website

cia MBS httos://m bs.com.vn

12. Ng6n hdng md tdi khodn phong toi nhfn tiAn mua ch0ng quy6n:

- TOn NH: NgAn hdng TMCP Diu tu vd phdt tridn Vi6t Nam (BIDV)

Dla chi trU sd: Thiip BIDV, s6 35 Hdng V6i, phuong Ly Thdi T6, quQn Hodn Ki6m,

thdnh ph6 Ha NOi, Vi6t Nam.

- Chi nhdnh NH: B|DV- HA Thdnh

Oia chi: S6 z+ pn6 ThE Nhuom, phudng TrAn Hung Dao, eu6n Hodn Ki6m, HA Noi

s6DT:024.39362086 Fax:024.39362095

13. Cam k6t thgc hign nghia vq cOa t6 chrlc ph6t hanh d6i v0i nhd dAutu:

MBS cam t<6t tnqrc hi€n cdc nghia vu theo tt0ng c6c nQi dung dd cam k6t tr6n ean
c6o bqch duqc UBCKNN ch6p thuan dd duqc MBS c6ng b6 c6ng khai tr6n trang
website cia MBS.

Hd NQi, ngdy 06 thdng I ndm 2020
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sAx cAo BACH

crrAo nAN cmuNc euynlr co nAo oAivr

- TOn chimg quyAn: CMSN02MBS2OCE
- TOn (me) chimg Lhoan co s0: MSN
- T6 chtic ph6t hanh chimg khoan co sd: C6ng ty C6 phAn Tflp doan Masan

- Loai chimg quydn: Mua
- Ki6u thuc hiOn: Chdu Au
- Phuong thric thuc hiQn chung quyAn: Thanh toan tidn
- Thdi han: 4 thang

- Ngdy ph6t hanh: Trong vong 03 ngiy lim viQc k6 tu ngdy
duqc c6p GAy chtmg nhan chio ban
chtmg quy6n

- Ngdy giao dich cuSi ctng: Tru6'c ngiy d6o han 02 ngiy giao dfch

- Ngiy d6o han: 4 thingk6 tt ngiy ph6t hanh

- Ti lC chuy6n d6i: 5:l (05 chtmg quydn quy d6i quyAn mua
01 c6 phi6u co sd)

- Gi6 thuc hiQn: 42.OOo - 96.000 VND/c6 phi6u (G6 thuc
hiOn chinh x6c s6 dusc c6ng b6 tai nan
Th6ng b6o ph6t hdnh).

- GiA fi tii san b6o dim thanh toan: f5i ttri6u 5A% giiL trl chlrng quyAn duqc
ph6p chdo ban

- Gi6 chao ban: 1.000 - 4.000 Vl{D/chtmg quyAn (G6
chio ban chinh x6c sE dugc c6ng b6 tai
Ban Th6ng b6o.ph6t hnnh tai ngdy ph6t
hanh chrmg quy6n).

- T6ng s5luqng chdo ban: 1.500.000 churg quyAn

- T6ng gr6tn chdo ban: 1.500 000.000 - 6.000.000.000 \rND

To cHifc pnAr nArvn:

CONC TY CO PHAN CHI.NG KHoAN MB

Dia chi: TAng M-3-7, s6 03 LiSu Giai, phuong LiSu Giai, Ba Dinh, Hn NOi

DiQn thoai: (84-4) 3726 2600 Fax: (84-4) 3726 260l
Website: www.mbs.com.vn

Bloomberg: MBSV<GO>

Phy trdch c1ng bd thdng tin:

Hp ftn: Philng Thi Thanh Hd SA fien thoqi: 024 3726 2600

NGAN gANc LtIu ICf:
NgAn hiurg Thuong m+i c6 phAn DAu Tuvi Phdt Tri6n ViQt Nam - BIDV(*)

Efa chl: BIDV Hi Thdnh, s6 Z+ ttrq NhuQm, phuong Trdn Hmg Eao, qufn Hodn
Ki5m, thdnh pn6 uaN6i, vict Nam

(.) MBS cam tc1t MOng phdi ngroi cd liAn qudn voi Ngdn hdng lmt tE
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NQI DUNG BAN CAO BACH

r. cAc mrAN ro nul no
1. Rrii ro chung

Nhn dAu tu cAn doc ban c6o bach niy vd c6c tdi liOu kdm theo d6 nim vffng c6c nOi

dung cria chimg quyAn co bio dim, c6c rui ro di kdm voi viOc diu tu vio chtmg quyAn c6 bAo

d6m, ddng thdi danh gi6 su phu hqp cria khoan dAu tu vio san phAm chtmg quydn c6 bio dim
vdi msc ti6u dAu tu vi tinh hinh tAi chinh cria rninh. Nhn dAu tu duqc khuy6n nghi tham khAo

c6c chuy6n vi6n tu vdn tii chinh, m6i gi6i chtrng khoan ho[c chuy6n vi6n ph6n tich d6 n6m

vftng vA c6ch thric dAu tu vio san phAm chrmg quyAn c6 b6o dim ndy.

Chung quy6n c6 b6o dim li sfn phAm c6u truc ph6i sinh, co tinh ch6t phuc tap vd kh6ng

phri hqp v6i cac nhn dAu tu thi6u kinh nghiQm. Chung t6i L'h6ng khuy6n khich nhi dAu tu

iham gia dAu tu khi chua hi6u 16 san phAm vi chua sEn sang chAp nhan c6c rui ro dAu tu duqc

triirh bdy dudi ilAy.

Chung t6i kh6ng cam k6t thuc hiQn diAu tra, nghidn criu li6n quan toi t6 chric ph6t hinh

chrmg khoan co s6. Nguoi sd htu chtmg quyAn kh6ng n6n hi6u sg ph6t hanh chtrng quy6n

nhu mQt khuy6n nghi ctra chung t6i li6n quan tdi chimg khoan co s6. NgoAi ra, ngudi sd htu
n6n luu y ,I"g c6c c6ng ty hoac t6 chric c6 chimg khoan co sd holc c5c t6 chric 1i6n quan

khic kh6ng tham gra vdo soan thio ban c6o b4ch niy.

1.1. Rrii ro li6n quan tl6n t6 chri,c phft hinh chring qrydt

k)i ro til giao dich crta fi ch*c phdt hdnh: T6 chirc ph6t hanh lu6n c6 th6 mua lar

chimg quy6n tr6n thi truong vi c6c chimg quyAn niy c6 th6 duqc nim git hoic bi hriy hoac

ban lai. T6 chric ph6t hinh c6 th6 thuc hi6.n cilc giao dich d6 phdng ngria rui ro vh giao dich

niy c6 th6 enh hu&ng d6n gri chirng quyAn

Rid ro thanh todn: NhddAu tu cAn luu f .E ,g trong qu6 trinh phit hanh chimg quydn,

m[c dt nhimg ti6u chuAn khEt [*re vA kha nlng thanh toan ph6i lu6n dusc ch6p hanh bdi to

chric ph6t hanh, lu6n tdn tar rui ro t6 chric ph6t hdnh bi mAt ktt nlng thanh to6n vi kh6ng th6

thuc hiQn quyAn cho nhd dAu tu. Trong trucrng hqp t6 chric phit hanh mAt khi nlng thanh toatl

ho[c kh6ng di tei san d6 thanh to6n thlrc hiQn chtmg quyAn, viQc giii quy6t quyAn loi cho

ngudi sd htu chimg quyAn dusc thuc hiQn theo quy dinh ph6p luft li6n quan.

Rr)i ro ch*ng quyin bi h*y niAm ydt:Trong trudng hqp t6 chric ph6t hAnh bi dinh chi,

t4m ngimg hopt dQng, hqp nhAt, sip nhdp, gi6i th6, ph6 san hoac bi thu hdi G6y ph6p thanh

l6p vi hoat dQng, chtmg quydn sE bi hriy ni6m y5t. Do d6 t6n tai rui ro chung quydn bi htry

tru6c ngiy d6o han.

Rrti ro tb vi€c thu'c hi€n sw ttc chfi cila td chuc phat hdnh: Nguoi sd hftu chimg quydn

n6n luu y r6ng chung t6i c6 quyAn tu chri trong c6c hoat dQng kinh doanh pht hqp v6'i diAu

khoan trong Ban c5o bach ndy vi c6 th6 6nh hudng d6n gi6 chrmg quyAn. Trong c6c su kiQn

bi mua la hoic thay d6i c6u trirc doanh nehiQp li6n quan t6i quyAn lgi cria nguoi sd htu
chrmg quydn, chung tdi co quyAn lua chpn c6c ho4t dQng li6n quan toi chimg quydn mi. chung

t6i cho r5ng pht hqp, Nguoi so hftu kh6ng c6 quyAn buQc chung tdi thuc hi6n c6c hoqt dQng

li6n quan t6i giao dich hodc thuc hiQn q,ryA, cira chimg q.ryAn T6 chuc ph6t hanh cam k6t sa

dua ra c6c quy6t dinh mang tinh cAn trgng. N6u cfc b6n li6n quan d5n c6c nghia vu v6'i t6
chuc ph6t hanh kh6ng th6 dem b6o du,qc c5c nghia v.u cria minh thi di6u niy c6 th6 anh huong
d6n k6t qui ho4t dQng li6n quan t6i chimg quyAn
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Rfii ro do mdu thudn EryAn lqi: Tb chric ph6t hanh tham gia vdo nhiAu hoat dQng khic
nhau c6 thA gAy ra mdu thu6n quyAn lqi voi nguoi sd htu. T6 chirc ph6t hanh kh6ng c6 nghla

vp cdng b5 th6ng tin li6n quan toi c6c ho4t dQng giao dich, tu v6n, thgc hiQn quyAn, mAu

thuSn quydn lqi. T6 chirc ph6t hanh lu6n c6 th6 ph6t hdnh vd ni6m y6t cec chung quydn kh6c

co kh6 nhng anh hu&ng d6n gi6 chtmg quydn

Rfii ro bdo mdt thdng tin: T6 chtc ph6t hd.nh cam k6t c6 gdng h6t sric d6 dim b6o su

b6o mflt cria th6ng tin khSch hdng, tuy nhi6n t6 chric ph6t hanh kh6ng cam k6t co th6 cung cAp

su b6o mflt hoan toin d6i v6i c6c th6ng tin ndry.

1.2. Rrii ro li6n quan tl6n sin phAm chring quydn

Rrti ro diiu tw chung: nguoi so hftu n6n c6 ki6n thirc vA phusng ph6p dinh gi6 crtachrmg
quyAn vi chi n6n giao dich sau khi de xem x6t cAn trpng. Chtmg quydn ld san phAm phu hsp
vdi nhi dAu tu hi6u 16 vd c6c rui ro vd circ co ch6 gi6 li6n quan. MOt khoan dAu tu vdo chimg
quy0n kh6ng tucrng duong v6i mOt khoan dAu tu vio tdi sdn co s0. Mac dt lqi nhuan cria mdt
khoan ilAu tu vdo chimg quydn li6n quan mfit thi6t toi thay d6i trong gsir ciatii san co s6, sg

thay d6i cria chtmg quyAn A6i vOi su thay d6i g16 tdi san co s0 c6 th6 kh6ng tuong duong.

Edn bAy cao cta chrmg quydn co nghia ring nguoi s0 hfru sE c6 riri ro dAu tu cao hon so vdi
dAu tu cung gi6 tri vdo tdi san co s6.

Rfii ro do thoi gian ildo hqn cfia chung cluy\n: Do chtrng quydn co thoi gian d6o han

n6n gi6 ctia chimg quyAn co th6 bi gi6m htri d6n gdn ngdy d6o han cria chimg quyAn vi mirc
gi6m gi5 ndy co th6 sE khA lon. N6u nhd dflu ru n[m git chrmg quydn d6n ngiy d6o han vd gi6

thanh toan nho hodc bdng gi6 thuc hiQn quydn thi gi6 cria chwrg quydn sE blng khdng,
khi d6 nhi dAu tu sE chiu mQt khoan tO Uang dung s6 tiAn d5 b6 ra d6 mua chimg quyAn. Vi
viy, trudc khi quy6t dinh dAu tu vdo chimg quyAn, nhd dAu tu cAn nghiOn cuu k! xu th6 bi6n
dQng gi6 cira chimg kho6n co s0 trong khoang thoi gian con hiQu lyc cira chrmg quydn.

Rtii ro vi gia:Riri ro vA gi6 li riri ro do su thay O6i gia cria chimg quyAn. Su thay A6i 4a
cira chimg quydn php thuQc vdo nhidu y6u t6 nhu gi6 ctra chimg khoan co sd, mric d0 bi6n

dQng gi6 chimg khoan co s6, thoi gian con hiOu lgc ctra chimg quydn, ldi suAt, c6 tirc cira

chrmg khoan co s6,... Trong d6, y6u t6 quan trong nhAt chinh li gi6 cira chimg khoan co sd.

Ngodi ra, gi6 cria chimg quy6n con phs thuQc vdo y6u t6 cung cAu cria thi truong vA chimg
quyA, Mac dir t6 chuc ph6t hanh thuong phSt hanh l.Cr6i luqng chimg quy6n theo kh6i luqng
de ddng kf v6i Uy ban Chung khoan Nhi nu6c, tuy nhi0n, t6 chric ph6t hanh v6n c6 th6 tang

kh5i luqng cung img chimg quydn th6ng qua phuong thtic ph6t henh b6 sung chimg quyd.,

miSn ld han mftc ph6t hanh chrmg quyAn d6 chua vugt qu5 han mrtc ph6t hanh t6i da theo quy

dinh cira Uy ban Chrmg khoan Nhd nu6c. Viec ph6t hanh th6m ndy c6 th6 enh huong d6n gi6

cta chimg quydn.

Rrti ro til tinh ddn bdy: EAu tu vdo chimg quydn chi li6n quan d6n ss thay d6i gi6 ctra

chimg khoan co sd chu kh6ng ph6i dAu tu truc ti6p vio chimg khoan co sd, do do nhi dAu tu
dugc huong lqi tu tinh chAt don bAy cria chimg quydn khi co th6 nh6n duqc todn b0 su thay
-1 .

dor gra cua cnlmg khoan co sd trong khi chi ph6i bo ra mQt phAn chri kh6ng phdi toan b0 gi6

cfia chimg khoan co s&. Ngodd ra,ty lQthay d6i gi6 cira chimg qryA, tr6n thi trudng co th6 l6n
hon ty 19 thay e6i gia cria chimg khoan co sd, vi vfy nhd dAu tu co th6 loi nhiAu hon hodc 15

nhidu hon so v6i viQc dAu tu trpc ti6p vdo chimg khoan co sd.

R*i ro thanh khodn: li rui ro xity rakhi nhd dAu tu kh6ng thA b6n chimg quyd, 6 muc

gi6 mong mu5n do thi trudng thi6u thanh khoan a6i voi chimg quyAn d6. Thanh khoan cria

chimg quydn phu thuQc vdo cung cAu thi truong vi hiQu qud ho4t dOng cria t6 chirc tao lOp tht
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trudrng. Mic di t6 chtc ph6t hanh cam k6t sE thuc hi6,n c6c c6ng t6c tao lOp thi truong vi cung

cAp thanh khoan cho thi trusng chrmg quyAn, t6 chric ph6t hanh Lh6ng cam k6t thi truong

giao dlch cta chimg quydn sE s6i d$ng.

Quyin lqr nhd iliiu tu: Nhn dAu tu sd htu chimg quydn kh6ng co quyAn lqi nhu c6 d6ng

sd hfru chtmg lJroan co sd, bao g6m nhung kh6ng gioi han quy6n tham dU DaI hQi ddng c6

d6ng, nh6n c6 tuc, quydn mua c6 phi6u ph6t hanh th6m, hoic cic quydn kh6c ph6t sinh tu

chtmg khoan co sd.

Rrti ro khi lW ch.on ch*ng quyin ld c6ng ctt phdng ngila rui ro: Gilchtmg quydn lu6n

c6 th6 *ray d6i ngugc voi ky vgng cria nhd dAu tu sd hiru chfug quyAr, do do chtmg quydn

kh6ng dim b6o sE lu6n li m$t c6ng cs phdng ngria rui ro hiQu qui cho nhi dAu tu s0 hfr'u

chrmg quyAn.

Lttu y vi thud

Theo C6ng van 1468/BTC-CST cira B0 Tdi chinh vA chinh s6ch thu6 d5i vOi chimg

quyAn c6 b6o dAm, trong trudng hqp tru6c ngiy d6o han, nhi dAu tu chuy6n nhugng chirng

quydn thi thu ntrflp fi chuy6n nhuqng chtmg quyAn sE 6p dung thu6 d5i v6i chuy6n nhuqng

chimg kho6n, dugc x6c dinh blng gi6 chuy6n nhuqnB chimg quydn co bio tt6m ttmg lAn nhin
(x) v6i thu6 su6t 0,1% (Trong d6 gi6 chuy6n nhusng chtmg quyAn c6 b6o d6m tung tAn ta gia

khcrp lQnh chrmg quydn tr6n S0 giao dich chrmg khoan nhan (x) 56 lugng chimg quyAn).

Mlt kh6c, trong trudrng hap nhi dAu tu thuc hiQn quyAn tqr ngiy d6o han, tai thoi di6m

thuc hiQn quyAn chuy6n giao bIng tiAn, thu nh{p cria nhn dAu tu 6p dung mric thu6 suAt 0,1%

tr6n gi6 chuy6n nhuqng chimg quyAn c6 bao dim tung lAn $rong d6, gie chuy6n nhuqng

chrmg quyAn c6 bAo i16m tung tAn Uang gre thanh toan cira chtmg khoan co sd nh6n (x) (56

lusng chtmg quyAn chia (:) cho Tj'lQ chuy6n tt6i)).

Trudrng hqp nhi <tAu tu nEm gift chimg quydn c6 b6o dim vd thuc hiOn quydn ta ngdy

d6o han, thu6 phit sinh sE cao hsn nhiAu lAn so v6i viQc chuy6n nhugng chirng quydn tru6c
ngiy d6o han (vi du minh hqa tar Muc VL8.2), trong mQt s6 trudng hqp co th6 lim nhd dAu tu
bi 16 khi thu6 ph6t sinh nhiAu hon l-oi ich nh6n dusc tu chimg quydn, khi d6 T6 chuc ph6t

hanh sE c6 quyAn truy thu ttru6 a6i v6i nhi tliu tu nim git chtmg quydn t4r ngiy d6o han.

1.3. Rrii ro li6n quan tl6n chf'ng khodn ccr s&

MQt s6 su kiQn xiy ra (bao gdm vi kh6ng gi6i hqn vigc phit hanh quydn, ph6t hanh c6

phi6u thudng hoic phen ph5i tidn bdi C6ng ty, chia nh6 ho{c hqp nh6t chtmg kho6n co s6'

ho[c su kiQn tai c6u truc anh hucrng tdi Cdng ty) c6 thA dAn d6n viQc chung t6i ph6i didu chinh
c6c didu khoan cria chimg quyAn. Tuy nhi6n, chung t6i Lh6ng co nghia vu phai diAu chinh c6c

diAu khoan vA didu ki6n cria chrmg quyAn cho mgi su kiQn li6n quan tdi chrmg khoan co s0.

B6t k! su diAu chinh hoic cic quy6t dinh kh6ng diAu chinh ddu sE c6 tilc dQng t6i gi6 tri cria

chimg quyAn. ViQc diAu chlnh chtmg quy6n sE dusc thuc hiQn theo quy dinh ph6p luft. Ngoii
ra, mQt s5 su kiQn x6y ra (bao g6m chung khoan co s0 bi hriy ni0m y6t hoflc t4m ngimg giao

dich) d6n d6n viQc chimg quyAn bi hiry ni6m y6t ho[c tam ngung giao dlch theo quy dinh cria
ph6p luat,

2. Rti ro rlic tht li6n quan t6i t6 chrirc phr{t hinh chri,ng quydn

2.1. Rrii ro vd ho4t ilSng cung cAp dich vg m6i gifi
Ho4t dQng m6i gioi li mang kinh doanh dugc MBS tfp trung trsng y6u, ddy ld m6ng

hopt dQng mang lai vi th6 cho c6ng ty chrmg khoan n6n lu6n duqc MBS d6t ra muc ti6u vd thi
phAn O nh6m dfln dAu thf truong. Di kdm vdi muc ti6u kinh doanh cao, MBS nhfn thtc tlfly

y',
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cfing li mdng kinh doanh tiAm An c5c rui ro l6n, trong d6 c6c rui ro treng y6u nhu rui ro dao

duc nghA nghi$p, rui ro sai sot, nhAm len khi thuc hiQn giao dich cria kh6ch hang...

O6 han ch6 vi giAm thi6u t6i da c6c rui ro trong ho4t d$ng niy, C6ng ty xiy drmg h0

th6ng quy trinh, quy tlinh ki6m so6t ch[t ch6, tht cil c{rcnghiQp vu ttAu dugc ki6m so6t hai cAp;

tlng cuong dua c6ng nghQ hoa vio qu6n tri hoat dQng dA giam thi6u y6u t6 sai sot ctia con

nguoi; nhdn su thu$c hoat dgng m6i gi6i tluqc tuy6n cho.n, kh6o s6t ttanh vi dio t4o thuong
xuy6n d6 n6ng cao trinh d0 vi nhan thtc rrii ro.

Mit kh6c, c6ng ty c6 h0 th6ng ki6m so6t dQc lflp bao gdm quan tri nii ro, ki6m so6t nQi

b0, ban ki6m so6t dugc duy tri hoat dQng danh gi6 dQc lfp, kh6ch quan vd li6n tuc l6n c6c

chuong trinh rd so6t lu6n phi6n nhim ph6t hiQn kip thoi vi ngdn ch{n c6c su kiQn rui ro ph6t

sinh gAy thiQt hai cho c6ng ty.

2.2. Rrii ro trong ho4t ilQng tu vfn khfch hing
Nhem han ch6 c6c rui ro co th6 phit sinh li6n quan d6n tinh chinh x6c vd hiQu qui cira

dich vu tu vAn, tinh kip thoi cta th6ng tin cung cAp cho Lh6ch hang vi anh huong cria trinh d0

chuy6n m6n trong chAt luqng tu vdn, MBS tap trung ngudn luc lon cho dQi ngfi Nghi6n ciru

vdi nhdn sg gi6i, trinh d0 chuy6n m6n cao dugc dio t4o trong vd ngodi nudc, n6ng cao tinh kj'
luft nghiEm ngflt vd dao dftc nghd nghiQp.

2,3. Rrii ro vd tr6 trq tii chinh cho khich hang (rfri ro thanh toin)
O6i vOi MBS dAy li mang hoat dQng dem lai ngudn doanh thu chi6m tj'trong l6n nhrmg

cfing li mang hoat dQng tiAm An rui ro lon nh6t.

MBS dA xAy dpg mQt b0 m6y quan tri tr6q co sd lf lu6n ch[t c]r6 vi 16 rd.ng d6 gi6m

thi6u rti ro tdi chinh cho ci MBS vd khich hang. Danh muc cho vay cta MBS duqc thfun

dinh theo b0 ti6u chi chuAn msc trOn co s& nAn ting li y6u t5 thanh khoan cria c6 phi6u vi gi6

trl co ban doanh nghiQp cria c6 phi6u d6.

2.4. Rrii ro vd thanh khofrn

Diy li rui ro nghiOm trqng d5i v6i c6ng ty chung kho6n, xuAt ph6t tu viQc C6ng ty bi
thi6u hut s6 du tidn tr6n tdi khodn/mAt khi ndng thanh khoan d6 thanh to6n cho c6c giao dich

phit sinh trong ngiy nhu thanh toan bt trir v6i Trung t0m luu ki Viet Nam, thanh toan c6c

nghia vu d6n han cria c6ng ty chtmg khoan a6i vOi d6i t6c, co quan ban nganh... Rrii ro niy co

th6 dan d6n nguy co c6ng ty chrmg khoan bi dinh chi hoat dQng kinh doanh lim enh huong

d6n c6c kh6ch hang dang co tdLi khodn giao dich t4i c6ng ty.

MBS dac biQt chri trqng d6n loai rti ro niy d6 Aam bAo kh6ng ph6t sinh su kiQn rti ro

mAt thanh khoan. O6 t<i6m so6t dusc loai hinh rti ro niy, MBS xiy dmg mOt he th6ng ki6m

so6t ngu6n v6n chat ch6 nhim phan b6 v6n hiQu qui, l,h6ng tI6 xiy ra tinh trang mAt cdn d6i

v6n; da dang d5i tAc huy dQng v6n cho c6ng ty d6 vmS chri dQng vA ngu6n v6n; x0y dung he

th6ng danh gi6 c6c chl ti6u an toan tai chinh trong d6 ttua ra c6c cAp c6nh b6o d6 xt l:f kip

thoi; thuc hiQn c6ng t6c trich lflp du phdng cho c6c kich ban xAu xfly ra.

2.5. Rrii ro thitrutmg
Tai thoi di6m hiOn t4i, COng ty C6 ptrAn Ctrtrng khoan MB dang thuc hiQn viOc dAu tu

chimg khoan ni6m y6t vi chua ni6m y5t blng ngudn v6n chri sd hfru cta c6ng ty. Do d6, bi6n

dgng gi6 chimg khoan n6i ri6ng vd bi6n dQng cria thi truong chimg khoan n6i chung sE li rui

ro anh huong tr.uc ti6p tdi k6t qui kinh doanh hang ndm cria COng ty.

O6 han ch6 rui ro niy, Ban l6nh dao d6 thuc hiQn k6 hoach kinh doanh da dang hoa danh

mpc dAu tu, ddng thoi COng ty cfing c6 dQi ngfi chuyCn vi6n nghiCn cuu phdn tich, danh gi6
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tru6c khi thuc hiOn dAu tu. M[t kh6c, C6ng ty lu6n tr6n hanh trich l[p c6c kho6n du phong

giam 916 chtmg khoan m$t c6ch dAy dri, theo dung quy dinh cria ph6p lu&t. Di6u niy d5 grfp

MBS tan dung duqc cilc co hQi cira thi trucrng nhim n6ng cao higu qut dAu tu.

2.6. Rrii ro vd tr4 ting c6ng nghQ thdng tin

Gao dich cria khich hang qua h0 th6ng trsc tuy6n dri6m ry trqng gAn ntru toan b0 kh6i

lugng lQnh grao dich tar MBS. Ha tAng c6ng nghQ th6ng tin d6ng vai trd quan trgng vd nhfing

ti6m 6n rui ro vA h0 th5ng c6ng nghQ th6ng tin co th6 ph6t sinh nhu:

- tvtAt k6t n5i, gian tloqn giao dich cria khich hang.

- Sai l0ch, mAt s5 tlOu ctra kh6ch hang.

- Xem nhfp cria Hacker lim r6i loan h0 th5ng, kh6ng dim bio viQc b6o mft th6ng tin cta
Lh6ch hAng, cdng ty chring khoan.

2.7. Rrii ro c4nh tranh

HiQn nay, tinh hinh canh tranh gita c6c c6ng ty chimg khoan ngiy cdng gay git, dac

biQt thi truong c6 su tham gia cria c6c c6ng ty chrmg khoan lon d6n tu Hin Qu6c C6c c6ng ty

chimg k*roan li6n ti6p dua ra cic hinh thirc d6 thu hrit Lih6ch hang nhu gi6m phi giao dich,

tflng qud, h5 trq Lhi m0 tai khoan m6i, tr6 thu6 thu nhflp c6 nhan tir dAu tu chtmg khoan cho

nhi dAu tu...

Vdi tAm nhin trd thanh c6ng ty chtmg khoan hang dAu tr6n thi trucrng chtmg kho6n,

cung cAp cic dich vu chimg khoan t5t nhAt cho kh6ch hang, C6ng ry C6 ptrAn Ctnmg khoan

MB lu6n s6ng tao vi n5 lgc kh6ng ngrmg mang d6n co hQi dAu tu vi ting truong tii chinh

cho tung Lh6ch hang vi c6 d6ng.

2.8. Rrii ro nhffn sq

O5i vOi c6c c6ng ty ho4t d6ng trong linh v.uc ddc tht ddi h6i trinh d0 chuy6n m6n

nghigp vu cao nhu linh v.uc chimg khoan thi dQi ngfl nh6n sy ld y5u t6 canh tranh mang tinh

quy6t dinh. Gta c6c c6ng ty chrmg khoan thuong c6 xu hu6ng dich chuy6n, thu htt, l6i k6o

nh6n vi6n cta nhau, t4o 6p luc cho su 6n dinh nhSn su cria C6ng ty Tuy nhi6n, v6i chinh s6ch

ddi ngQ phi hqp, coi trgng chi6n luqc ph6t tri6n dio tao, C6ng ty tin rlng dQi ngfl nhAn vi6n

kh6ng chi g6n b6 l6u dii mi con ngiy cang nAng cao chAt lugng hon, ti6p sirc cho su ph6t

tri6n manh cira COng ty trong thoi gian t6i.

II. NHTrNG NGrIor crIIU rnAcu NHIpM cHiI\II{ DoI vdl NQI DIJNG BAN
CAO BACH

1. T6 chri'c phr[t hinh
Ong:LG Vi6t Hai Cht trch H$i d6ng quan trl

Ong:TrAn HAi Hn Thanh vi6n HQi ddng quan trilT6ng gi6m d6c

0ng:Nguy6n Yin Hgc t<6 toan truOng

Bi:Nguy6n Kim Chung Truong Ban ki6m so6t

Chung t6i dem b6o rEng cic th6ng tin vi s5 lieu trong Ban c6o bach niy li chinh xic,
trung thuc vd cam k6t chiu tr6ch nhiQm vA tintr tnmg thgc, chinh x6c cria nhimg th6ng tin vd

s6 [Ou niy pht hqp v6i thuc t6 mi chung t6i duqc bi6t, hoac de didu tra" thu thap mQt cich
hsp ly.

Chung t6i c6 th6 cflp nhflt ho[c sira d6i ban c6o b4ch ndy trong qui trinh ph6t hanh

chimg quyAn a6 Aam b6o dung c6c quy dinh duqc ban hanh. B6t k! su cap nhit b6 sung ndo

sE dusc c6ng b5 th6ng tin tai Sd Giao dich Chrmg khoan.
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2. T6 chrlc bf,o lfrnh phr{t hinh: Kh6ng c6

3. T6 chrfrc tu vAn: Kh6ng c6

rr. cAc rcrAr NrEM

Chr?ng q,.yd, c6 bfro clim (sau tl6y gqi tdt li chtmg quyAn) ld hq p ddng gita nhi dAu

tu vi t6 chirc ph6t hanh chrmg quyd, dugc dinh nghia theo khoan I Eidu I Nghi dinh s6

60/2015/NE-CP ngiy 261061201,5 cria Chinh phri stra a6i, U6 sung m6t s5 didu cira Nghi dinh

s6 SAIZoIZIIIID-CP ngiry 2010712012 cira Chinh phri quy dinh chi ti6t vi huong d5n thi hanh

mQt s6 diAu cria Lu0t Chrmg khoan vi Lu0t sria d6i, b6 sturg mOt s5 diAu cira Luat Chrmg

khoan (sau diy gei tit ln Nghi dinh s6 60/2015/II{D-CP).

Chfmg khoin co s& ld chtmg khoan dugc sri dung ldm tii san co sd cira chimg quydn.

T6 chfrc phit hinh ch(rng khofn co s& li t6 chric ph6t hanh chimg khoan lim tdi san

co sd cta chrmg quyAn.

T6 chrlc phrlt hinh chfrng quydn (sau dAy ggi tit li t6 chric phat hanh) ld cdng ty
chimg khoan ph6t hanh chimg quyAn.

Ngf,n hing lrru kf ld ngan hang thtlc hiQn viec luu ky, giSm s5t tdi san do t6 chric ph6t

hanh chrmg quyAn ky qug a6 Uao dim thanh to6n cho c6c chimg qryAn dd ph6t hanh vd kh6ng
ph6i ld ngudi c6 li6n quan cta t6 chtc ph6t hanh theo quy dinh cria ph6p luft chrmg khoan.

Ngudi s& hitu chrfrng qrydn lA nhd dAu tu sd hfiu chimg quyAn, ddng thoi ld chu no c6

b6o dAm mQt phAn cira t6 chric ph6t hanh vi kh6ng phar ld t6 chric ph6t hinh chimg quyAn.

Chimg quydn ki6u chfiu Au li chrmg quyAn md nguoi so htu chtmg quydn chi ilusc
thuc hiQn quyAn tai ngdy d6o han

Gid thgc hi$n ld mfc gi6 md nguoi sd hiru chrmg quydn c6 quydn mua c6 quyAn mua

chfug khoan co sd tri t6 chric ph6t hanh, ho[c duqc t6 chirc ph6t hanh dung d6 x6c dinh

khoan thanh toan cho nguoi sd htu chtmg quyAn

Tf lQ chuy6n Adi cho bi6t s6 luqng chimg quyAn cAn c6 d6 quy A6l ttranh mQt don vr

chimg khoan co sd.

Ngiy <tio h4n ld ngdy cu5i ctng mi ngudi sd hftu chimg q.ryAn dusc thuc hiQn chimg

q,ry6n

Chrmg quydn clang luu himh ld chimg quyAn chua d6o han vd dang dugc ndm gifi boi
nguoi so hfru chimg quyAn.

Chring q,.yAn chua luu hanh lA chtmg quydn ddphi* hanh nhmg chua dugc sd htu
boi nhd dAu tu. Chrmg quyAn chua luu hanh duqc luu kj' tr6n tii khoan cira t6 chuc ph6t hanh.

Chfrng q,rydn c6 lf,i (ffM) li chtmg quyAn mua c6 gi6 thuc hiQn thAp hon giA cfia

chirng khoan co s6.

Ching quytn 16 (OTM) li chrmg quyAn mua c6 916 thsc hiQn cao hon gi6 ctra chimg

khoan co s6.

Chfrng quydn hda v5n (ATM) ld chtmg quyAn mua c6 gi6 thuc hiQn blng g1il cua

chfug khoan co s0.

Vi th6 m& chimg quydn cira t6 chfc ph6t hanh bao g6m tAt cil chc chrmg quyAn dang

luu hanh chua dugc thuc hiOn.

Vi th6 phdng ngira rfii ro lf thuy6t ld s6 lusnB chimg khoan co sd du ki6n cAn phAi
t .- a^ l . +' r ,r t I t !

nam glu oe pnong ngira riri ro cho chimg quyAn x6c dinh theo phuong an phong ngua rur ro

cria t6 chirc ph6t hanh.
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Vi th6 phdng ngta rrii ro thgc t6 ttuqc xic dinh bdng s6 luqng chtmg khoan co sd

thuc c6 dung cho muc dich phdng ngria rui ro, ch(mg quyAn c6 cung chring LhoT co sd do t6

chric kh6c ph6t hdnh ,a s5 fiAn dd n$p tuong img vcn phAn ch6nh lOch gita vi th6 phong ngua

rui ro lj,thuy6t vn t th6 phong ngira rui ro thuc t6 tr6n tii khoan tu doanh cria t6 chuc ph6t

hanh.

Delta le 916 trl thay d6i cta gi6 chtmg quyAn trng vdi mQt thay d6i trong giA chung

khoan co sd.

C6ng thric:

- MLr?c ttQ th.ay ddi giA ch{rng qr.'ryEr"
Delta:

Gi6 thanh toin chftng quydn khi thgc hiQn quydn li binh quin gi6 d6ng cira cria

chung khoan co sd trong nem (05) ngdy gtao dtch tiAn trudc ngdy d6o h4n, kh6ng bao gdm

ngiy d6o han.

Ngiy ding try cuSi cing li ngiy ldm viQc tht 2 sau ngiy giao dich cu6i cung t{
SGDCK vi li ngiy d6o hqn chimg quydn trong truong hqp thuc hiQn chirng quyAn do d6o

han.

Ngiy thanh toin li ngiy lim viQc thri S k6 tt ngdy tllng ki' cu5i cung.

w. Co HQr DAU TII
1. T6ng quan vd ndt kinh t6 ViQt Nam

Tdng truong GDP ViOt Nam n[m 2019 ttat k6t qui 6n tusng vor t6c ttO ting 7,02o/o,

gi6m nhe so v6i mric tlng 7,O}yo ctra nim. V6n FDI grii ngSn n6m 2019 udc tinh dat 20,4 ty

USD, tdng 6,7Yo so voi ndm tru6c; t6ng kim ngpch *uAt nh6p khAu hang h6a nlm 2OI9 uoc

tinh dat 516,96 ti USD, trong d6 kim ngach xu6t khAu hang hoa dat 263,45 ti' USD, t[ng

8,lo/o vit"kim ng4ch hang h6a nhdp ktAu udc tinh dat 253,51ti USD, tdng 6,8oh so voi ctng

kj,n[m tru6c.

Ndm 2020, T[ng trudng kinh t6 ViQt Nam trong qulf 2 udc tinh t5ng 0,36yo so v6i cing

kj'n[m ngo6i, GDP 6 thang tdngl,SLYo, mric t6ng thAp nhAt trong 10 n[m trong b5i cinh kinh

t6 toan .Au ruy tho6Li siu do Covid-19. Kim ng4ch hang hoi xuAt ttrAu dat 721,2 fi' USD, glim

l,loZ so v6i ctng kj,, kim ngpch hang hoi nhflp khAu d1t 117,2 ti USD, gtirm3% so v6i ctng

kli. Can c6n thuong mai thang du 4 tf USD . San xuAt c6ng nghiqp trong thang 6 dE cho th6y

su phuc trdi tictr cuc vcri mric tdng 7To so v6i cung kj'. Doanh thu ban 16 dich vq vi hirng hoi

trong th6ng 6 t6ng 5,3Yo so voi cung kj,, udc dat 431 nghin ty ddng, gtim 0,8% yoy trong 6

thang diu n6m.

T6ng v6n EDI vio Vi6t Nam tu dAu n[m d6n ngity 2016 dqtl5,7 t'i USD, grf,m 15% so

vdi cung ki, bi 6nh hudng b&i su suy y5u chung tr6n toin cAu do t6c dOng cta dich bQnh. Kim
ng4ch 

"uAi 
t t Au quy 2l2O2O dat 58 ti USD, g:rnmg% so vdi cung ky, tinh chung 6 thang dAu

n[m, kim ngach hang hoi xuAt ktrAu dqt 121,2 t'i USD, gtirn 1 ,l%o so vdi cung ki'. Kim ngach

hang ho6 nhdp khAu trong quy 2 dat 57 ,7 tji USD, gim 9,lo/o yoy, tinh chung 6T2020, kim

ngach nhflp khAu udc dat 117,2 ty USD, g,nm3% so voi cung kj' ndm ngoai. Nhu vfy nita

dAu n[m 2020, cin cln thuong mai hang ho6 xuAt si6u 4 ti USD, so v6i mirc xu6t si6u 1,7 ty

USD 6T2019. San xuAt c6ng nghiQp trong th{ng 6 di cho thAy su phuc hdi tich cuc v6i mric

tFngTo/oso voi cung kj.. Cht s6 PM san xuAt cira ViOt Nam de h6i phuc l6n mric 51,1 di6m

trong thang 6, tilngtu mirc 42,7 trongthang 5 vi ld lAn dAu ti6n vuoj tr6n ngudng 50 di6rn

trong 5 thang San xuAt c6ng nghiQp tlng truong trO lai ptrAn ton nho vdo su hdi phuc c0a nhu
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cAu nQi dfa, trong khi d6, c6c thi trudng xuAt khAu chinh cfing b[t dAu md cta trd lar gitp s5

lugng don dflt hang duqc c6i thiQn.

Ds ki6n trong n[m 2020, GDP du bao tlng khodng 4,8Yo so voi ndm 2019; CPI binh
qu6n tlng duoi 4%o;t6ng kim ngpch xuAt khAu ting tnrong 4,5%o so voi n[m 2019. Viet Nam s0

xu6t si6u khoang 12 ti USD cho n6m 2020.

z. Thi trulng tii chinh ViQt Nam vi co hQi iIAu tu
Thanh khoan toan thi truong ndm 2019 trung binh vdo khoang 4.600 ti ddng/phi6n,

giim35Yo so vdi cung kj,, v6i GTGD khdp lQnh trung binh dqt 3.435 rI ddng/phidn . Ds b6o
ndm 2020, thanh khodn chung toan thi trudng sE c6 xu hu6ng tdng trd lai vdi gi6 trt dat
khoang 5 024 ty d6ng/phi6n (+g,zyo yoy) dqra tr6n c6c y6u t6 nhu: Qu6 trinh c6 phAn h6a vd
ban v6n nhd nu6c sE dugc t6i khdi d6ng vi dAy nhanh trong nlm 2U2O;Di:ngv5n dAu tu nudc
ngoii sE ch6y qua c6c k6nh ETF m6 ph6ng chi s6, vi viQc cho ra doi c6c san phAm m6i nhu
chimg quydn cfrng sE ldm t6ng thanh khoan cho thi trudng, ...

3. Co hQi ttAu tu vio chrfrng quyAn c6 bio dim
DAu tu vio chimg quydn c6 b6o dem (CW), nhi <lAu tu c6 th6 dugc hudng mQt s6lqi ich

nhu sau:

Tdc d6ng ddn bdy:Vdi chi phi ban dAu mua CW chi blng mQt phAn nh6 so v6i dAu tu
vdo tii sdn co sd, nhi dAu tu dE c6 th6 sd hiru CW mi v6n c6 th6 thu dugc lqi nhuin nhu kj,
vong n6u dAu tu vAo tdi s6n co sd. Hcrn th6, CW cdn c6 t6c dQng ddn bAy, nghia li chl mQt

thay d6i nh6 vd gi6 cria tdi san co sd cfrng c6 th6 a6n A6n sr,r thay a6i tOn hon vA gi6 cta CW
vd vi th6 mric thu nhap dat dugc sE lon hon. Ngugc lai, mQt sy spt giAm vd gi6 cta tai san co
s0 c6 th6 d6n d6n su sut gi6m lon hon vA 916 cria CW, tuy nhi6n mric thiQt hai t6i da cria CW
chi gioi han 6 muc phi mua CW ban tIAu. Eiy li co hOi cho c6c nhi dAu tu v6i s6 v6n nh6 c6

th6 ti6p c6n dusc c6 phi6u cta c6c c6ng ty t6t tr6n thitruong. T6c dOng don bAy chinh li di6m
hAp dan nh6t cta CW.

Loi nhudn kh6ng hqn chd, khodn 16 m aa cd dinh: DAu tu vdo CW c6 th6 mang lai loi
nhu6n kh6ng han ch6 trong khi khoan t5 t6i aa duqc c5 dinh, d6 chinh ld khoan chi phi d6

mua CW. Vi dp, trong trudng hqp thi truong di6n bi6n kh6ng nhu du doan, nhd dAu tu c6 th6
ban lai CW d6 bt dip chi phi ban ttAu ho[c n8m git d6n khi t16o han vi chiu khoan ta t6i aa ta
chi phi mua ban dAu. Ngugc lai khi nim gifi CW cria c6c c6ng ty c6 k6t qui kinh doanh t6t vd
duqc lci'vong sE tlng tru6rng trong tuong lai, nhi dAu tu sE c6 co h6i mua c6 phi6u cria c6ng
ty d6 voi mric gi6 th6p vd ban lai vdi thi gi6 cao 0 thdi tliAm thuc hiQn quy6n chgn.

Gioo dich vd thanh toan dd ddng: CW tuy c6 dac di6m nhu m6t san phAm phii sinh
nhmg dusc giao dich nhu mQt loai c6 phi6u ff6n sin giao dlch c6 phi6u. SGDCK c6c nu6c
c6 quy dinh bit buQc vA thanh vi6n t4o lflp thi trudrng, c6 nghia vu y6t gi6 hai chiAu li6n tpc,
tao thanh khoan tr6n thi trulng, do tI6 nhn dAu tu c6 th6 mua, bin CW dugc d6 ddng. Nha
dAu tu kh6ng cAn phAi m6 tii khoAn giao dich kh6c d6 mua/ban CW. Ngoai ra, cac quy dinh
vO thoi gian, phuong thric giao dich, thanh toan... ddu tuong tu nhu c6 phi6u n6n nhi dAu tu
c6 th6 tim hi6u s6n phAm vd tham gia giao dich mQt c6ch d6 ddng vd nhanh ch6ng.

ThAm co h\i ti\p cdn cd phidu cho nhd cldu u nuoc ngodi: V6i CW, nhi dAu tu nudc
ngoii v6n c6 th6 ki6m duqc lqi nhuan fi viQc dAu tu vio c6ng ty c6 k! vong tlng trudng md
kh6ng nhAt thi6t phii nim git c6 phi6u vi trO thanh c6 d6ng cta c6ng ty d6, qua d6 nhi dAu

tu nudc ngoii sE kh6ng bi grdi han vA s6 luqng c6 phi6u mua vio nhu khi dAu tu vdo c6 phi6u
co sd.
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v. rH0NG TrN vE To cHrIc pnAr uAmr cuuNc ewtN c6 nAo oAnr
1". Cfc th6ng tin chung vd t6 chr?c phit hinh chfing quydn c6 bf,o dim
* T6m tfit qurl trinh hinh thinh vi phft h'i6n MBS:

Dusc thanh lap tu thang 5 ndm 2000 bdi NgAn hang TMCP Quin dQi (MB), C6ng ty
C6 phAn Chrmg khoan MB (ti6n then ln C6ng ty C6 phAn Chtmg khoan Thing Long) ld m$t
trong 6 c6ng ty chimg khoan dAu ti6n tai ViQt Nam. Sau 20 nim kh6ng ngtng ph6t tri6n,
MBS de trd thanh mQt trong nhtng c6ng ty chirng khoan hing dAu tr6n thi trudng chtmg
khoan ViQt Nam.

Trong qu6 trinh ph6t tri6n, MBS de c6 nhfrng dong gop kh6ng nh6 cho su ph6t tri6n
cho ngdnh chimg khoan n6i ri6ng vA thi trudng tAi chinh n6i chung. Trong hai n[m li6n ti6p
2009 vi }olA,MBS de vuon l6n d6n dAu thi phdn m6i gicri tai ci hai sd giao dich: S0 Gao
dich Chung khoan Hn NQi vi S0 Gao drch Chung khoan TP. HCM vi li6n tpc dimg trong
Top 10 thi phAn tqi cirhai Sd. Dic biQt, nIm 2013 danh dAu mOt bu6c ngoft trong lich sir
ph6t tri6n cria MBS. E6 li viQc hqp nhAt vdi C6ng ty C6 phAn Chrmg kho6n VIT thanh

C6ng ty he,p nhAt v6i t6n gei li C6ng ty C6 phAn Chtmg kho6n MB (MBS). Ngdy
O9ll2l2}13, C6ng ty sau hqp nh6t dd duqc Uy ban Chung khoan Nhd nudc cAp ph6p hopt

dQng, danh dAu su thdnh c6ng cria thuong vu hqp nhAt c6ng ty chung khoan dAu ti6n tr6n tht

trudng, ning cao vr th6 cira MBS tr6n thi truong chimg khoan trong nu6c. Ti6p tuc ph6t huy
th6 manh vi n5 lgc kh6ng ngtmg, n[m 2015, MBS dA lst vio Top 5 c6ng ty chimg khoan

dung ddu thi phAn m6i gidi tai ciLhai sd. Thang 3 n[m 2016, MBS chinh thfc ni6m y6t .6
phi6u trdn sdn HNX. Vdi muc ti6u ph6t tri6n bdn virng, vuon tAm ra thi trudng qu5c t6. Nem

2018, MBS vinh du nhan 2 gi6i thucrng danh gi6 ddnh cho C6ng ty Quin l1i, dAu tu t6t nh6t

ViQt Nam vd Dich vu Ngdn hang dAu tu t5t nhAt ViQt Nam n6m 2018 do Tap chi uy tin
World Finance binh chqn. NEm 2019, MBS ti6p tuc glt hii thanh c6ng vdi sdn phAm Chtmg
quyAn c6 b6o t16m vi vinh du nhan Giei thucrng C6ng ty phit hanh chtmg quydn t6t nhAt

ViOt Nam do t4p chi quSc t6 uy tin Intemational Finance binh chqn.

Vdi th6 manh li c6ng ty thanh vi6n cria NgAn hdng TMCP QuAn dQi, duqc MB h5 tro.'
).'t

manh m6 v6 nhr6u m[t tt nh6n sg, tii chinh, c6ng nghQ... MBS dd li6n tqc vuon lOn dat cic
m6c ph6t tri6n m6i ci vA quy m6 vd nghiQp v.u. VariAia, lQ cira C6ng ty tinh d6n thoi di6m

hien tar liL 1,643.310.840.000 ddng, trong tf6 c6 d6ng l6n nh6t ld Ngan hang TMCP Qu6n dQi

(MB), chi6m 87,g4yov5n diAu lQ ctraMBS.

HiQn nay, MBS tflp trung ph6t tri6n cic mang ho4t dQng kinh doanh chinh:

- Dich vu chimg khoan: dinh cho [,h5ch hang c6 nh6n vdL kh6ch hang t6 chuc (ICS)

- Dich vu Ngan hang dAu tu

- I(nh doanh trai phi6u

Mang luoi chi nh6nh vi c6c phdng grao dich cta MBS dd dusc m0 rQng vd hoat dQng

c6 hiQu quA tai nhi6u thanh ph6 treng di6m. MBS dd thu hrit vi ph6t tri6n dusc mQt dQi nSfr

nh6n sq ndng dQng trong do co hang trdm chuyOn gia phdn tich vd chuy6n vi6n quan h0 khSch

hang c6 nh6n vi t6 chric dugc dio tao bdi ban, c6 tu c6ch dao dric t6t, kh6ng ngimg ph6n dAu

d6 cung cAp aicn w vi citc giii ph6p kinh doanh cho kh6ch hang vdi su c6n trgng, chuyOn

nghiQp vi tr6ch nhiQm cao nhAt.

Cdc m6c sq ki$n quan trgng

d

r{

{
I

C

\
!t

,fi

11



Cr{c thinh tich iIfl d4t tluEc

Trong qui trinh hoat dQng, MBS de co nhirng budc ph6t tri6n ngogn mpc v6i nhirng

thdnh tich ti6u bi6u nhu:
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Qu6 trinh tlng v6n

V6n didu le ban dAu cira C6ng ty C6 phdn Chung khoan MB theo GAy ph6p thanh lfp
vd hoat d6ng s6 116/GP-UBCK do Uy ban Chung khoan Nhd nu6c c6p ngdy 0911212013 (sal
khi hqp nhAt gita C6ng ty C6 phAn Chrmg khoan MB vi C6ng ty C6 phAn Chung I'hoan VIT)

ld 62L.242.800.000 tldng.

f6 tt thoi di6m hqp nhAt d6n nay, C6ng ty de trei qua 02 lAn tang v5n di6u lQ ttr

62L.242.800.000 tldng l6n 1.643.310.840.000 ddng, cu th6:

Dgt 1:

- CIn c0 ph6p lli:

. Nghi quy6t otoCE bAt thuong nlm 2011 s6 ozlzotllTLS/EIDCD-NQ ngiy
09lr2l20lr

. Nghi quy6t ormCE bAt thuong n[m 2013 s6 ozlzotzBms/DIIDCE-NQ ngiy

2610912013;

. 86o c6o k6t qui chuy6n a6i trai phi6u s6 allzonbms-Cv ngity 2711212013;

. Gi6v ph6p didu chinh s6 54/GPDC-UBCK ngiy 3lll2l2}13 do Uy ban Chrmg

khoan Nhinudc c6p.

- V6n tlidu l0 tru6c khi phit hanh: 621.242.800.000 ddng

- M0nh 916: 10.000 ddng/c6 phAn

- Hinh thfc ph6t hanh: Tr6i phi6u chuy6n A6i tnanh c6 phi6u

- Thdi gian han ch6 chuy6n nhusng: Kh6ng

- E6i tuqng phdt hanh: NgAn hang Thuong mar C6 phAn Quan aQi

- G6 chuy6n a6i: to.ooo tldng/c6 phAn

- T6ng mQnh et6 tr6i phi6u ph6t hdnh: 600.000.000.000 ddng

- T6ng mQnh gi6 trai phi6u duqc chuy6n d6i: 000.000.000.000 d6ng

- T6ng s5 luqllg c6 phAn duqc phen pnSi: 00.000.000 c6 phAn

- Thoi gian hoan thanh: 2511212013

Dgt 2:

'ill,lu}rt 
ErDCE thuong ni6n n6m 201e s6 0I/2018/NIBS/DIDCD-Ne nedy

26102120t9;

86o cio k6t qu6 chio ban c6 phi6u ra c6ng chung s6 tOtlZOZ0i\4BS-CV ngdy

2410312019;

- V6n tliAu l0 trudc khi ph6t hanh: 1.221.242.800.000 ddng

- V6n diAu lQ sau khi ph6t hanh: 1.643.310.840.000 d6ng

- MOnh gi6: 10.000 ddng/c6 phAn

i ;Ir:'fi ffi ,ffi ff;T: ;::?::t : :l;
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- T6ng s5 luqng c6 phi6u chdo ban du ki6n: 47.221.689 c6 phAn

- 56luqng c6 phi6u chdo ban thdnh c6ng: 42.206.804 c6 phAn

- Thdi gian bEt dAu chio bfr;..lSlOZl2O2O

- Thdi gian k6t thric chio biln.24lO3l2O2O

Co c6u t6 chri'c cdng ty
Hinh 4: M(tng luoi cira c)ng ty.

t Co c6u bQ miy quin ly cia c6ng ty.

Hinh 5: Co cdu bQ mdy qudn lj,crta COng ty

Danlr sr{ch cd d6ng nim giir tu SYo trb l6n v6n c6 phAn cria cdng ty vi nhirng ngu'di
c6 li6n quan; Danh srtch c6 cl6ng s{ng I4p vi ti lQ c6 phAn nim gifr:

f,

cAccHrNXANH

.l

l5

Xhd Nhin rU idnt tED

l(ll0Nsitlpn

B..n Phrp.hS

0{n l(i*n rolr nfl bi

?tirt Qdn rrl .U o

Kt|a til Chlnh

Kr6l Olrh Yt Ch[D8 lfioln fnct{

Rl6l Oi.h w chfnr ttoan NXIC



8l,94yo
s5 zt C6t Linh,
DSng Da, He
N0i

134.654.0260100283873

Neen hang TMCP QuAn dQi

Ngaoi dqi di€n theo phdp

ludt: Ong LA Hiru Euc -
chfi tich HDQT

Nguoi dai dien phAn v6n

49,16%

82i01 Thdng

Long l, SO I
Dai lA Thdng

Long, Trung
Hda, Ciiu Gidy,

Hd Nai

80.792.4141ng LA ViCt Hdi 001075015636

53.861.610

.=.F:,-.--]Ii-1rTTi:-::
il|Ad:6,4i1 fi)L":;

32,78%

:=.-:T]iI:r":==
.itii"Ql'fa7o,i:.

012168414

Tqp thd Dqi hpc

Kinh tC Qu6c
Ddn, EOng

Tdm, Hai Bd

Tnmg, Hd N|i

1ng Trdn Hdi Hd

Bang t: Danh s6ch c6 d6ng nim gift tt tr6n 5o/rv6nc6 phAn tai thoi di6m0610312020

* Danh sich nhirng c6ng ty mg vi c6ng ty con cfia t6 chftc phit himh, nhftng c6ng ty

mi t6 chfrc phdt hinh ttang nim gifr quydn ki6m sorflt ho{c c6 phAn chi phdi, nhfrng

c6ng ty nim quyAn ki6m sor[t ho{c c6 phAn chi ptrdi a6i vrfi t6 chftc phdt hanh.

- C6ng ty m9

NgAn hing Thuung m?i C6 phAn Qufln .IQi (MB)

GAy chtmg nhan doanh nghiQp s6 OtOOZg:873 do S0 K6 hoach vi DAu tu TP.Hd

NQi c6p tAn dAu ngiy 30/0911994.

Tru sd chinh: S6 zt Cat Linh, D6ng Da, Hn NQi

DiQn thoa: (84-4) 6266 1088 Fax (84-4) 6266 1080

Website : www. mbbank. com.vn

Nganh nghd chinh:

. Kinh doanh ng6n hang theo cic quy dinh cria Th6ng d6c NgAn hang Nhd nudc

Vi0t Nam;

. CunB img san phAm ph6i sinh theo quy dinh cfraph6p luft;

. Dar li bao hi6m vi c6c dich vu li6n quan kh6c theo quy dinh cira ph6p lu6t;

. Kinh doanh trai phi6u vd c6c gi6y to c6 gi6 kh6c theo quy dinh cira phip luft;

. Mua ban, gia c6ng, ch5 t6c vdng;

. Hoat dQng trung gian tiAn t0 khSc;

O6i vOi c6c ngdnh nghd ldnh doanh c6 diAu kiQn, NgAn hang chi kinh doanh khi co

dt diAu kiOn theo quy dinh ctra ph6p luft.
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+ V5n gop deng hf cria MB tai MBS (tar ngiy 2410312020): 1.346.540.260.000

ddng, tuong img8l,94Yov6n didu l0 tt5ng ky cta MBS.

+ V5n g6p thuc t6 cta MB tai MBS (ta ngiy 2410312020). 1.346.540.260.000

ddng, tuong img}l,94Yov6n didu l0 thuc gop ciraMBS.

- Cdng ty con

Kh6ng co

- COng ty md t6 chu'c niAm yAt ttang ndm gtir quyin kidm soat hodc ci| phiin chi ph6i

Kh6ng c6

- Cdng ty ndm qryin kidnt sodt hodc cd phdn chi ph6i dii va t6 ch{rc niAn yit
Ngfln hing Thuong m?i C6 phAn Qufin dQi (MB)

NQi dung nhu phdn 5. I
.i. Th6ng tin Ban alidu hinh t6 chr?c phit hinh (co cAu, th6ng tin t6m tit citc thirnh

vi6n).

Btng2: Danh s6ch IDQT, BC,D, BKS vd G6m d6c tii chinh
t
,l

.t

I
i
:'1

I
'1

.:
E

HQi tldng quin tri

1 LA Vi6t Hai Chir tich FDQT

2 Vfi Thanh Trung Ph6 Cht tich IIDQT

Thanh vi6n HDQT5 trAn Uai ga

Thanh vi6n HEQT4 Nguy6n Minh HIng

5 frdn fniKim Thanh Thanh vi6n HDQT

Ban Ki6m so6t

Truong BKS1 Nguy6n Kim Chung

2 Nguy6n ThiDiQp Quynh Thanh vi6n BI(S

Thenh vi6n BKSJ Vt ThiHuong

Ban T6ng Gi6m tl6c

1 rrin nai IIe ,-l -along ulam ooc

2 Phung Thi Thanh HA Pho T6ng Gi6m d6c

3 Nguy6n Thi ViCt Oanh Pho T6ng G6m d5c

4 L6 Thanh Nam Pho T6ng G6m d6c

5 L6 Vdn Tu6n Thanh vi6n Ban didu hanh

K6 toin tru6ng

I Nguy6n Vin Hqc I(6 toan tru6'ng

17



Scr y6u lf lich Ban T6ng Gi6m tl6c c6ng ty

oTrinh d0 hqc vdn: Thpc s!
o Qu6 trinh cdng t6c:

- 0712002 - 912003 Can b0 tin dqng - NgAn hang VP

Bank

- Ogl2OO3 - lTl2OOg: Ph6 GAm d6c Phong Gao
dich. Trudng phdng QHKH - Ngin hang EAu tu vd

Ph6t tri6n Vi0t Nam

- tv2oog - o4l2ol1: Ph6 crD KhSi KHL vi DCTC
HQi s& - Ngdn hang TMCP QuAn DQi

- O4l2U,1- O5l20l3: Gi6m d6c Chi nhSnh H6i Phong

- NgAn hang TMCP Qudn EQi

- 0612013 -nay: T6ng G6m d6c - COng ty CP

Chung khoan MB

- O4l2Ol4- nay: Thanh vi6n HQi ddng quan trl -
C6ng ty CP Chung khoan MB

Thanh vi6n HOi

ddng quan tn
-lklem long

Gim d6c

trAn ftai fta

Phung Thi
Thanh Hi

oTrinh ttO hqc v6n: Thac sI QuAn lj'chi6n luoc vi
Logistics t6 chric

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 01/2005 - 1212005'. Chuy6n vi6n tdi chinh - Tfp
doAn Monoprix & Daily Monop €hep)

- 0312006 - 0512007: Can b0 tin dung - Ngfln hang

TMCP Qudn tlOi

- O512OO7 - Oll20O9: Chuy6n vi6n thAm clinh - Ngdn

hang TMCP QuAn dOi

- OLlzOOg - O3l2OlO: Tru&ng BO ph0n t6i thAm dinh

SME - NgAn hang TMCP Qu6n dQi

- O312OIO - Oll2}ll: Tru&ng B0 phin t6i thAm dinh

KHCN - Ng6., hang TMCP QuAn dQi

- Oll2otl - O2l2Ol2: Ph6 phong t6i thAm tlinh HQi s0

- NgAn hang TMCP QuAn dQi

- 0212012 - 0612013 Truong phong Quan tr1 riri ro -

C6ng ty CP Chtmg I'hoan MB

- O7l2}13-nay: Ph6 T6ng G6m d6c - C6ng ty CP

Chtmg khoan MB

Ph6 T6ng G6m
-Adoc

. Trinh dO hqc v6n: Th4c s!
o Qui trinh c6ng t6c:

- 0212004 - 0612006: NhAn vi6n - NgAn hang TMCP

Qu6c t6 Viot Nam

- 0612006 - 0512009: NhAn vi6n - Ng6n hang TMCP

Ph6 T6ng G6m
-Adoc

Nguy6n Thi Viet
Oanh
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Qudn dOi

- 2007 - 2015. Truong ban ki6m so6t/Thanh vi6n
ban ki6m so6t - Tai chinh S6ng Di

- 2073 -2015: Truong ban ki6m so6t/Thanh vi6n
HQi ddng quan tri - C6ng ty CP Quen lj, Qu! dAu tu
MB

- 0612009 - O2l2Ol2: Pho phdng Phen tich vdL tu vAn

dAu tu - Ng6n hang TMCP QuAn dQi

- OZ|2O12 - 712014: Trudng phdng EAu tu - Ng6n

hang TMCP Quen dOi

- 712014-7212016: Truong phdng DAutu chi6n luqc -
Ngdn hang TMCP Qudn dOi

- OI/2017 - nay: Ph6 T6ng GiAm d6c - CTCP Chtmg
Lhoan MB

Ph6 T6ng G6m
!t
doc

LO Thanh Nam

. Trinh d0 hoc v6n: Cri nhdn Quan tri Doanh nghiep

. Chric w dang n8m git ty chct6 chrlc kh6c:

- Thanh vr6n IIDQT - C6ng ty c6 phAn Thu5c Thri y
Cai L0y

- Thanh vi6n HEQT dQc lflp - C6ng ty c6 phAn Tu
vAn - Thuong mar - Dich vu Dia 6c Hoang Qu6n

- Ph6 Chri tich IDQT - C6ng ty c6 fhAn Tu vAn vi
Dich vu Thuong mai GAy ViQt

o Qu6trinh c6ng tic:
- 0912001 - 1212007. Chuy6n vi6n QLDA - C6ng ty

C6 PtrAn Tflp Doan Tan Mai

- 2OO7 -2oll'. Ph6 T6ng G6m D6c - C6ng ty C6
phdn Tu vdn Oich vu vi Thuong mai GAy ViQt

- 2O1l -2013'. G6m D6c diAu hanh - C6ng ty C6

Phdn Tu v6n Oich w vi Thuong mai Gi6y Vi0t

- 2011 * nay: ThAnh vi6n IIDQT dQc lflp - C6ng ty
C6 ptrdn Tu vdn - Thuong mai - Dich vu Dia 6c

Hoang Qu6n

- 2013 - nay: Ph6 Chri tich IIDQT - C6ng ry C6

Phdn Tu v6n pich vu vA Thuong mai GiAy Vigt
- 0512013 - 0212015: Thanh vi6n FDQT - C6ng ty

c6 prrAn DIC s6 4

- 0412014 - nay: Thanh vi6n IDQT - C6ng ty C6

PhAn thu5c thir f Cai Lfy
- 0412013 - A4l20l5: G6m d6c VIn phong Khu vgc

Phia Nam - C6ng ty CP Chtmg khoan MB
- O4l2Ol5 - nay: Ph6 T6ng G6m ddc - C6ng ty CP

Chrmg khoan MB
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6 ndmCFA CharterholderChuy6n vi0n P. QTRRNguy6n Dinh Duong

* Thdng tin vd nhfln sr; qufrn lf rrii ro li6n quan t6i ho4t tlQng phdt hinh chrhg
Iquyen:

2. Cdc th6ng tin vd k6t quf, ho4t tlQng cria t6 chrfrc phrflt hinh

2.1. Tdng hgp tinh hinh ho4t dQng cria c6ng ty chimg khor{n:

C6ng ty C6 phAn Chung khoan l[B (MBS) tfp tnng ph6t tri6n 3 mang hoat dOng kinh

doanh chinh li Dich vu chimg khoan , Dich vu ngen hang dAu tu, Ngudn v6n vi kinh doanh

tr6i phi6u:

. Dich vB chftng kho6n: MBS cung cAp dich w tu vAn mua, b6n c6c loai 
".h.mg 

khoan

dd ni6m y5t va" chua ni6m y6t rt o kh-6ch hang c6 nhin vi kh6ch hang t6 chirc. MBS

lu6n chri trqng viQc thu hiri nhan tei, dAu tu vao cgng nghQ hiQn d4r vi.cung cAp cho

kh6ch hang ni'irng san phAm ph6n tich vi tu v6n dAu tu vdi ch6t luqng t6t nhAt tr6n thi

trulng. Cai aicfr w chtmg khoan cung cAp cho KH bao gdm:

- Tu vdn dAu tu

- Uy thic quan lf tai kho6n

- CLc dich vu diQn tri

. Dich vg Ngfln hing rIAu tu: Nhi0m vu crla MBS le t6t n5l nhimg cs hOi sri dsng

.Ulrg nho fruy AOng 
"5n 

hiQu qui (Connectrng Capital Opportunities), nhdrn muc dich

taoia gi6 tri cho kh6ch hangth6ng qua nhfrng gi6i ph6p tu v6n duqc tich hqp vi
chuy6n biQt d5i vdi tring lfiAch hang.

- Tu vAn tdLi chinh doanh nghiQP

- Tu vAn tho6i v5n, phit hanh, ni6m y6t c6 phi6u

- ECM - c6 phAn h6a,IPO

- Tu vAn M&A
- Tu vdn phat hanh tr6i phi6u

. Ngudn v6n vi kinh doanh trii phi6u:

* Ngudn v5n:

- Cen A6i va diAu ti6t c6c ho4t dQng ngudn

- Cung cAp san phAm hqp t6c kinh doanh

- PhAt hanh trai phi6u doanh nghiQP

- Cichoat dQng kinh doanh ngudn

.i. Kinh doanh tr6i phi6u:

- Phan ph5i san phAm Trai phi6u doanh nghiep

- M6i giortriiphi6u

- Cung cAp dich vu Dai di0n nhfrng ngudi Sd hiru Trai phi6u

2.2. Tinh hinh tranh ch6p/kiQn tgng: kh6ng c6

2.3. Br{o cr{o k6t qui hoirt tlQng kinh doanh trong 2 nIm gAn nhAt vi lffy k6 tl6n quf

gAn nhAt:
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Chi ti6u
Nim 2018

(TriQu VNE)
NIm 2019

(TriQu VND)
"/o tdtrg
giim

Lffy k6 tl6n
Qt/2020

(TriQu \rND)

T6ng gi6 tritai san 3.774.820 4.750.256 25,84yo 4.78t.439

Doanh thu tu c6c hoat
dQng kinh doanh

1.045.833 948.463 -9,3loh 225.446

Loi nhutn tri c6c hoat
d6ng kinh doanh

t94.668 280 275 43,980/0 32.750

Lqi nhuan kh6c 8.064 8.303 2,970/0 367

Lqi nhuAn trudc thu6 202.732 288.578 42,34yo 33.tl6

Lsi nhuen sau thu6 1,77.352 229.802 29,57yo 26.420

2.4. Cic chring q,rydn mi c6ng ty de phrit hinh:

(l,{Suin: BCTC MBS)
., tl

tA
rcl

it
itl
rA
iAt

'=

rt

STT TGn chrlng qrydn

Mfl
chring
khor{n
co s&

Lo.gi
chring

lquyen

Gi6 ph{t
hirnh

(iI6ng/Chri'
ns quydn)

NIm
ph{t
hinh

K) hgn
(Th{ng)

Thli gian
tl6o hirn

I C}IPGI901 IIPG Mua 1.200 2019 a
J 10109120t9

z CPNJ1901 PNJ Mua 1.700 20t9 3 t010912019

J CFPTl9O4 FPT Mua 1.700 20t9 J t9112120t9

4 CREEI90l REE Mua 1.260 20t9 3 t911212019

5 cMwcl906 MWG Mua 2.850 2019 3 16112120r9

6 CTCBI90l TCB Mua 1 680 20t9 3 1710112020

7 CPNJl9O2 PNJ Mua 2.220 2019 3 2210U2020

8 CIIPG19O8 T{PG Mua 1.450 2019 3 2210112020

9 CGMDl90I GMD Mua 1 680 2019 6 2810412020

10 CVNM19O5 \TNM Mua 2.500 2019 6 2810412020

11 CFPTI908 FPT Mua 3.150 20t9 6 1710612020

t2 CMSN19O3 Mua 1.350 2019 J t710312020

13 CREEl9O5 REE Mua 2 150 20T9 6 1710612020

l4 CVHM19O3 VHM Mua 2.000 20t9 3 1710312020

15 CVREl9O4 VRE Mua 1.550 2019 J 1710312020

16 CPNJ2OOl PNJ Mua 2.200 2020 3,5 2410412020

T7 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2024 6 1010712020

18 C}IDB20O2 I{DB Mua 1.950 2020 3 1010412020

19 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 3,5 2410412020

20 CIIPG2OO3 I{PG Mua 1.570 2020 3,5 0410512020

21 CMSN2OO4 MSN Mua 1.980 2020 4,0 0410912020

22 CPNJ2O04 PNJ Mua 1.000 2020 3,5 t810812020

21
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2020 4,0 04109120201.450\n{M Mua24 CVNM2OO3
18108120201.510 2020 3,5VPB Mua25 CVPB2OO5

2020 4,0 2311012020Mua 1.690FPT26 CFPT2OOT
08110120202020 3,5I{DB Mua 2.1 80CIIDB2OO627

2020 4,0 231r012020Mua 1 600MWG28 cMwG2009
231t0120202020 4 0REE Mua t.57029 CREE2OO4

2020 3,5 201r012020Mua 2.350CI{PGOlMBS2OCE IIPG30

23 CTCB2OO4 TCB Mua

3. Tinh hinh tii chinh:

4 Cr{c chi ti6u tiri chinh chri y6u:

1.050 2020 J 5 1810812020

(Ngbn: BCTC MBS)

Chi ti6u
Nim 2018

(TriQu \rND)
NIm 2019

(TriQu VND)
'h tlng

gif,m

Luy k6 tl6n

Qu2o2o
(TriQu YND)

- Thanh toSn cic khoan no tl6n han:

(cd thanh tocin dfing hqn vd ddy dfi
cac khodn nq kh6ng?)

C6 C6 C6

- C6c khoan phii nQp theo luflt dinh
(c6 thryc hiQn theo luqt dinh?)

C6 C6 C6

- T6ng du no vay (ghi rd nq qua
han. t6ng du nq bdo ldnh fuAu co).

clud han ngiin hqn. trung han vd ddi
hqn. nguyAn nhdn ddn dAn nq qud
han. khd ndng thu hdi)

1.273.582 1.456.486 r4,3604 1.475.3 88

- Tinh hinh c6ng nq hiQn nay: (t6ng
sO nq phdi thu. t1ng si5 nq phdi trd)

2.590.579 2.979.802 15,02yo 2.720.053

COng no phdi trd 2.314.348 3.080.420 33,ljyo 2.78s.230

Cfc chi ti6u
NIm 2018

(TriQu VND)
Nim 2019

(TriQu VND)
Ghi chri

1. Chi ti6u vd an tod:n tii chinh

- Gi6 trr v5n khi dung (Don d: triOu ddng): 1.536.871 1.646.524

- Rrii ro (Rrii ro thi truong. rui ro thanh to6n,

rti ro hoat dOng. rui ro t6ng th6m) (Don vf :

trieu d6ng):

41 8.130 496.629

- Ti le v5n khi dung: 367,56yo 331,54yo

22
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Cic chi ti6u
NIm 2018

(TriQu vND)
NIm 2019

(TriQu vND)
Ghi chri

2. Chlti6u vd khi ndng thanh toan

- H0 s6 thanh toan ngin han

TSLDA{q ngin han
248,63yo 184,4004

- H€ s5 thanh toan nhanh:

TSLE- HingtBnkho
Nq nginh4n

248,63yo 184,40yo

3. Chl tiOu vd co cAu r5n

- He s5 Nq/T6ng tii san 6l,3Loh 64,8504

- H0 s6 NqA/5n chri sd htu 158,47yo 194,470h

4. Chi ti6u vA khi nlng sinh loi

- HQ s5 Lqi nhu6n sau thu6/Doanh thu thuAn 16,g6yo 24,3504

- H0 s6 Lqr nhuan sau thu6A/6n chir sd htu 12,l40A 13,7604

- H0 s6 Lqi nhuan sau thu6/T6ng tdi san 4,7jyo 4,840

- H0 s5 Lqi nhuan tu hoat d0ng kinh
doanh/Doanh thu thudn

18,610h 29,55010

- Thu nhfp tr6n c6 pfrdn pfSl 1 497 1.882

I

:l(
:,1

rr
u
{t
ltl

tf,

Q,{gu1n: Bao cdo tjt tQ an todn tdi chinhvd BCTC MBS)

vr. cAc rnoNc TrN vt curnlc errytN Co BAo oAwr

L. Th6ng tin chung vd chftng quydn

- T6n chimg quyAn:

- TOn (me) chimg khoan co s6:

- T6 chric ph6t hanh chtmg khoan co s6:

- Loar chtmg quyAn:

- Ki6u thuc hiOn:

- Phuong thfc thuc hign chtmg quydn:

- Thdi han:

Chrmg quydn CMSNO2MBS20CE

C6ng ty C6 phAn Tap doa:r Masarr

MSN

Mua

Chiu Au

Thanh toan tidn

4thirlrg

t4
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- Ngiy ph6t hanh:

- Ngdy giao dich cu6i ctng:

- Ngiy d6o han:

- Ti le chuyAn d6i:

- G6 thuc hi0n:

- Tai san tl6m b6o thanh toan:

- G6 chio ban:

- T6ng s6 luqng chdo ban:

- T6ng gi6 tri chdo ban:

- Phuong ph6p tinh gi6 chio ban:

Trong vdng 03 ngdy lim viQc k6 tt ngiy
duqc cAp GAy chtmg nhan chdo ban

chung quydn

Tru6c ngiy t16o han 02 ngiy giao dich

4 thtrrrgkA tu ngdy ph6t hanh

5:1 (05 chtmg quyAn quy d6i quyAn -ua
01 c6 phi6u co sd)

42.ooo - 96.000 VND/o6 phi6u (G6 thuc

hiOn chinh xic sE dugc c6ng U5 tal nan

Th6ng b6o ph6t hanh tai ngiy ph6t hanh

chung quydn).

TiAn kf quy tar ngdn hang luu kf vd tdi

san phdng ngria rui ro tr6n tdi khoan tu
doanh

1.000 - 4.000 '{ND/chung quyAn (Gi
chio ban chinh x6c sE dugc c6ng b5 tai
Ban Th6ng b6o ph6t henh).

1.500.000 chtmg quyAn

1.500.000.000 - 6.000.000.000 vND

Theo c6ng thfrc Black Scholes

COng tht?c Black Sclrcles:

GiA li thuy6t cta chimg quydn mua:

- rv(dl)s - N{dr)xe-,r
-k

v6i

dt= "(;)+(++f)r
""ti

dz:dr-"rtr
Trong d6:

C: Gi lf thuy6t ctia chimg quyAn mua;

N(dr), N(d1): X6c suAt phdn ph6i chuAn tich lfly;
X: Gi thuc hiQn cria chimg quydn;

S: G6 chung khoan co s0 hipn tai;
T: Thoi giai con lai d6n khi d6o hqn (Tinh theo n6m): ld s6 ngdy k6 tir ngdy tinh toan

d6n ngdy d6o han chimg quyAn;

r.:Ldi suAt phi rui ro (trung binh lei su6t ti6n gui cA nhen ki han 1 n6m cta
Vietcombank, Vietinbank, BIDV) ;

o' D0 bi6n dQng gie k! vsng ctra chimg khoan co s0 (du ki6n cao hon bi6n dOng thuc t6

12thtnggAn nhAt cira chimg khoang co sd ttr 30% - 200%)

k: Tf le cliuy6n d6i cria chimg quydn
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2 Th6ng tin vd chring khoin co s&

T6n C6ng ty: C6ng ty C6 phAn Tfp iloan
Masan

Tip dodn da nglrnh

051Lt/2009

11,96

31,27

Q'{gu6n: Bloomberg)

Q,tgin: BCTC MSN)

I(6t qui hopt dQng kinh doanh: (don vi: tri6u \,rND)

!

.\

,i

il
i

I

\

,tt

ThSng kC

phi6n cu6i
thring

Giri triv6n
h6a

(TriQu

\TND)

xtr6i tu'qng
giao dlch
I<hfp IQnh

(CP)

Gir[ tl6ng

c[ra

(vNE)

Gir{ cao

nh{t trong
thr{ng
(vND)

Gi6 thAp
nh6t trong

thing
0rND)

Thang 07 2019 93.57s.716 10.664.510 80.000 85.600 75.000

Thang 08 2019 88.138.562 9.496.390 75.400 80 700 72.800

Thang 09 2019 9t.762.296 8.943.300 78.500 81 000 73 700

Thang 10 2019 86.735.826 10.395.400 74.200 79.1 00 73.800

Thang 71 2019 81.826.251 t2.43t.720 70.000 77.400 68 600

Thang 12 2019 66.045.474 36.454.240 56.500 70.500 50.200

Thang 0l 202A 58.564.2t7 9.723.710 50.1 00 57.700 50 000

Thang 02 2020 57.278.376 26.068.220 49.000 54.000 46.640

Thang 03 2020 57.278.376 63 958 130 49 000 56.800 46.400

Thang 04 2020 68.734.051 30.457.560 58.800 62.500 48 800

Thang 05 2020 73.292.942 28.392.330 62.700 65.200 55.700

Thang 06 2020 63.240.003 37.457.880 54.100 65 800 53.900

Chi ti6u Nim 2018 Nim 2019 oh tirnggihm

-1Iong gla tn tal san 64.578.6t3 97.297.25t 50,6604

V5n chii sd hiru 34.079.678 51 888 407 52,26y;o

Doanh thu 38 t87 617 37.354.087 -2,1804

Thu6 vd c6c khoan phii nQp 429.861 770.004 79,l30A

Lsi nhuan tru6c thu6 6.243.824 7.105.090 13,790

Lqi nhuan sau thu6 5.621.505 6 364 615 73,2204

C6c chi s5 tdi chinh cria t6 chirc phSt hanh chrmg khoan co s6:
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Chi s6 P/E hi$n t4i:

Dao tlQng binh quffn gi6 c5 phi6u 12 thing
gAn ntr6t (%) (giai do4n tinh tu thdng
OTl2Olg d6n thring o1l2020)



Cr{c chi ti6u NIm 20L8 NIm 2019 Ghi chf
1, Chi ti6u vA kh6 ning thanh to6n

- H0 s6 thanh toan ngan hqn

- H0 s6 thanh toan nhanh

0,79

0,47

0,80

0,43

Z, Chi ti6u vd co c6u v6n

- HQ s6 Nq/T6ng tii san

- Hg s5 NqA/CSH

0,4J

0,89

0,47

0,88

t Ct i ti6u vA khA ndng sinh loi
- He s5 Lqi nhuAn sau thu6lDoanh thu

thuAn

- HQ s6 Loi nhu0n sau thu6NCSH
- H0 s6 Loi nhu6n sau thu6/T6ng tdi

san

- H0 s6 Lqr nhuan tt hoat dQng kinh

doanh/Doanh thu thuAn

- Thu nhflp tr6n c6 ptrAn lnnS;

L4,7zYo

l6,50Yo

8,7jyo

16,44yo

4.561

l7,04yo

12,27yo

6,54yo

Q'lgudn: BCTC MSN)

(, MBS cam kil khing phdi ldnguoi co liAn quan voi t6 chac phdt hdnh ch{mg khoan co s0

3. MBS tllng tcf chio b6n vi phfln ph6i chftng qrydn:

C6c m6c thoi gian MBS du ki6n quy d-inh cho dqt ph6t hanh:

- Gai doan chu6n bi vi hoan thanh nQp hd so dlng klf chio ban cho UBCK: MBS thuc

hiQn nQp hd so theo k6 hoach cilaUBCKNN

- Sau khi IIBCK c6p GAy chimg nh6n (GCN) chdo ban, c5c th6ng tin chi ti6t vA dqt

chdo ban sE dugc quy dlnh tai Th6ng b6o ph6t hanh chtmg quyAn dugc c6ng b6 tr0n

website cria MBS. Tinh tri thoi di6m nhOn duqc GCN, MBS thuc hiQn c6c nQi dung

sau:

o Trong 24h lim viQc:

{ Thuc hiOn CBTT khi nh0n duqc GAy chimg nh0n chio ban.

o Trong o3 ngiy lim viQc:

,/ Thuc hiOn c6ng b6 Ban c6o bach dd duqc ch6p thudn & Ban th6ng b6o ph6t

hdnh tr6n trang th6ng tin dien tir cria SGDCK vi cria MBS.

'/ Thuc hiQn ky quy dim b6o thanh toan cho NHLK (BIDV) cu th6:

* 35 tidn (f quy (Ho[c chtmg chi tidn giri): Thuc hiqn kv quy tai NHLK

trong su6t thoi gian co hiQu lgc cira chimg quyAn vi dim b6o duy tri t6i

thi6u 50% gifl tri chrmg quydn dd ph6t hdnh, cam k6t ]rtr6ng dung d6 cAm

c6, th6 chAp, lim tii sin d6m b6o cho cic nghia vu kh6c'..

.i. Thsc hiQn kj'Hqp d6ng b6o dAm thanh toan tar NI{LK vi gtri cho UBCI(

01 ban g6c trong vdng 24h k6 tu khi tqi k6t Hqp ddng dim b6o v6i NHLI(

- Sau khi dA hoan t6t viQc k1i, qu! tpi NHLK vd d6m bAo vi0c c6ng b6 dAy dfi Ban c6o

bach ild duqc UBCKNN chAp thufln e6 UOf duqc khai th6c dAy dir thdng tin, t6 chuc

ph6t hanh sE thuc hiQn th6ng b6o chio ban chrmg quyAn tr6n website. CLc thri tuc vA

c6ng b5 th$ng tin, thuc hiQn nQp kf qu! MBS cam k5t tuAn thri dturg theo thdng tu

r07l20r6/rT-BTC.
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4. NDT ilIng lqi mua chrfrng quydn & MBS tHnS ky lm, W vi tling ky Ni6m y6t:

4.1. NET ilIng kf mua chfing quydn

- Chinh s6ch d6ng ky mua chtmg quydn IPO

. Ti l0 nOp tiAn ddng ky mua chtmg quyAn: loo% gi|tri dhrg ky mua

. Kh6i luqmg deng kj, muat6i thi6u: l0 CwnAn deng kf

. t<h5i luq'ng tfing kj, mua t6i da: Quy dinh cu th6 trong Th6ng b6o chio ban Chring

quydn

o Budc ldr5i lu-ong: l0 CW

- Hinh thtc ph6n ph6i: fhan ph6i theo hinh thirc FIFO, c6c KH c6 nhu ciu mua thuc

hiQn d[ng ki, hO th6ng MBS sE ki6m tra han mirc s5 luqng CW ph6t hanh cdn lai, v]r

dung ti6p nh6n ttdng ky mua khi s6 lusng phit hanh h6t.

- Flinh thric KH c6 th6 dlng kf mua: Mua online tr6n h0 th6ng Stock 24 hoac tai toan

b0 mang lusi CN/PGD ciraMBS.

- Hd so KH cdn c6 d6 thuc hiQn dlng ky mua A6i vOi hinh thri'c deng kjr mua t4i quAy

(KH dlng k1i mua tr6n h0 th6ng truc tuy6n sE kf theo hinh thric Hep ddng diQn tri):

. Gi6y cung cAp th6ng tin ttat mua Chimg quyAn (theo miu MBS cung c6p tai

quAy/tr6n website).

. Hqp ddng mua ban chtmg quyAn c6 bio dim (theo mdu MBS cung cAp tai
quAy/tr6n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ cdn hiOu luc theo quy dlnh criaphip luft
o Cung cAp s5 TK dlng kj' luu lcj'vi c6c th6ng tin kh6c A6 IMBS lim thir tuc ddng ki

luu ky VSD d6 giao dfch chimg quyAn sau khi duqc ni6m y6t tren thi trudng.

- Sau khi lJr6ch hang t15ng ky mua thdnh c6ng, MBS sE thuc hi$n th6ng b6o k6t qu6 s6

luqmg chtmg quyAn NET mua thanh c6ng qua SMS/Email/di6n thoar c6 ghi im...
- Tai khoan quan ljr tiAn mua chimg quyAn cria NDT, NDT c6 th6 n6p tiAn truc ti6p vio

tdi Lhoan du6i d6y:

. 56 TAi khoan: L22.L0.00.136975.7

o T6n chri TK: C6ng ty c6 phAn chrmg Lhoan MB.

. Md tpr NH: Ng6n hang Thuong mai c6 phdn DAu tu vi Ph6t tri6n Vi0t Nam- Chi
nhanh HA Thenh.

. NOi dung: (Vi du) Nguy6n Vtur A, CMIND 012020853, nOp tidn mua 5.000CW,
Me XXXX, Eqt XX.

4.2. MBS thgc hiQn tlIng Ly l,.u kf vir tlIng Ly ni6m y6t
- Trong vong 03 ngiy lim vi6c sau khi hoan thanh phin ph6i, IvIBS thuc hiQn b5o c6o

UBCKNN vd t<6t qui dqt ph6n ph5i.

- Ddng thdi, MBS cam k6t lfp c6c hd so d6 Oeng ky luu kf chtmg quyAn tai Trung tdm
luu kf chtmg khoan vi hd so dlng kf ni6m y6t chrmg quyAn tai SGD chrmg khoan
theo dring thdi gian quy dinh a6 XOf co th6 kip thoi giao dich tr6n sdn ni6m y6t.

5. Thr;c hiQn chrfrng quydn

a. Trudng ho.p thanh toan bdng fidn khi dao han chwng Etyin:

r
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b.

6.

f5i tfri6u 15 ngiy lim viQc tru6c ngiy d6o h4n ctia chimg quyAn, MBS gti hd so d6n

SGDCK A6 ntiy ni6m y5t toan b0 chimg quyAn vi thuc hiQn thanh toan cho nguoi sd

hfru chimg quydn.

Chflm ntrAt OZ ngiy ldm viQc trudc ngdy ddng lci cu6i ctng, MBS gt i hd so th6ng b6o

thuc hi0n chimg quy6n dAy ttri, hqp l0 d6n VSD.

Trong vong 01 ngiy lim viec k6 tir ngdy vSD nhan duqc h6 so hgp lo tu MBS, vsD
gti Th6ng b6o vd viQc ch6t danh s6ch d6 thuc hiQn chtmg quyAn cho c6c thinh vi6n.

MBS co tr6ch nhi0m thuc hi0n a6i chi6u danh sich v6i VSD vA sd ti0u li6n quan d6n

phnn b6 c6c quyAn vd lqi ich cfia nhi dAu tu.

MBS d6m b6o chflm ntrAt OZ ngiy ldm viQc tru6c ngiy thanh tofur, MBS chuy6n dir s6

tidn cAn thanh toan vdo tii khoan do VSD chi dinh d6 tip thdi thanh toan cho nhd dAu

tu vio ngdy thanh to6n.

56 tiAn thanh toan cho mQt don vi chrmg quyAn mua li s6 tidn thanh toan khi gi6 thanh

toan lon hon gi6 thUc hiQn, dugc tinh theo c6ng thric [(Gi6 thanh toan - G6 thUc

hiqn)/Ti lQ chuyAn a6ll. S6 tiAn thanh to6n rdng li s5 tidn thanh toan gi6m tru c6c chi

phi thyc hiQn quyAn (thu6 thu nhap vi cic chi phi I'h6c n6u c6).

Trudng hqp nhd dAu tu kh6ng dat lQnh thUc hiQn chtmg quyAn, chrmg quydn co l6i (in-

the-money) dugc tU dQng thUc hiQn theo phuong thuc thanh toan bing tidn vdo ngiy

d6o han.

Cdc biQn phdp xtr tj,trong tnrdng hqp td chuc phat hdnh miit khd ndng thanh toan.

CAc nghia vu v6i nhi dAu tu nim git chung quyAn sE dugc thanh toan qua c5c k6nh

nhu sau

. Dung s6 ti6n ky qu} cira c6ng ty ph6t hanh tai NgAn hang luu ky.

. Dung tdi san (chung khoan co sd/tiAn) phdng ngta rtri ro d6 dugc phong t6a tai

Trung tim luu kj'chtmg khoan ViQt Nam (VSD).

Truong hqp kh6ng dii tdi san tI6 thanh to6n thuc hiQn chimg quyAn, viQc gi6i quy6t

quyAn lqi cho ngudi so htu chimg quydn thuc hiQn theo quy dfnh ph6p luft li6n quan

6p dung a6i vOl chri ns co b6o dAm mQt phAn.

Trong truong hqp t6 chric ph6t hanh ph6 san, mAt hoan toan kh6 nlng thanh to6n, nghia

vu v6i nhn dAu tu nim git chrmg quydn sE dugc thanh toan qua quy trinh thanh lj'tai
san theo quy dinh cria ph6p luft (Khoan 3 - DiAu 15 - Th6ng nr 10712016/TT-BTC).

Quydn cria ngudi s6'hfiu chrlng quydt

Quydn cira nguoi so hfiu chimg quydn bao g6m:

QuyAn duqc thanh toan bdng tiAn holc chuyAn giao chimg khoan co s6 theo didu kiOn

vir phuong thric do MBS quy dfnh trong Ban c6o bach cria ttmg dqt phflt hanh vd theo

quy dinh cira ph6p ludt co li6n quan;

Quy6n dusc thanh toan bdng ti6n khi chrmg quyAn bi hfiy ni6m y5t theo quy dinh cria

ph6p luft. Trong trudng hqp chung quyAn bi hiry ni6m y6t do t6 chfc ph6t hanh dinh

"hi, 
ta- ngung hoat d6. ng; hgp ntrat, s6p nhfp, giii th6, ph6 san hoac bi thu hdi.Gay

ph6p thanh lap vi iroat dong; khi bi ph6t hien hd so dlng kli chdo ban chimg quyan c6

nhimg th6ng tin sai lQch, b6 sot n6i dung quan trqng c6 th6 enh hu&ng t6i quy6t dinh

dAu tu 
"d 

gay thiQt hai cho nhi clAu tu; do chimg khoan co sd bi htry. ni6m y5t; hoac

kh6ng tf,61ac dinh duqc chi s5 chimg khoan vi c6c nguy6n nh6n bAt khi khang de

dusc quy dinh r5 tar b0 nguyen tic va x6c dinh chi s6; hodc do So Gao dfch chtmg
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khoan x6t th6y cdn ttri6t a6 Uao vQ quydn lqr cta nhA dAu tu, ge thanh to6n chrmg
quydn cho nguoi sd htu chtmg quyAn se ld gi6 duqc dinh gi6 theo c6ng thric Black
Scholes. Trong c6ng thric dinh gi6 chung quydn, c6c tham s6 duqc x6c dinh nhu sau:

. Gi6 chtmg khoan co s0 (S) sE duqc tinh li binh qu6n gi6 d6ng cria cira chimg
khoan co sd trong nlm (05) ngdy giao dich hAn trudc ngiy hriy ni6m y6t chring
quy6n, kh6ng bao g6m ngdy hiry ni6m y6t chimg quydn.

o L[i su6t phi rui ro ttuqc tinh li tnrng binh lai su6t tiAn grii c6 nh6n kj,han 1 n6m
cira Vietcombank, Vietinbank, BIDV tai thoi di6m hriy ni6m y6t chrmg quydn.

. DO bi6n dOng gi6 ctra chimg khoan co sd (o) duqc tinh ld d0 bi6n deng gi6 trong
qu6 Ltui I n6m gAn ntrAt cria chimg khoan co sd tinh tu ngdy hty ni6m y6t chung

l
quyen.

o Thoi gian cdn lai tdi ngdy d5o han li ttroi gian cdn lai k6 tu ngdy hty ni6m y6t
chtmg quyAn d5n ngiy d6o han chtmg quydn.

Quydn duqc chuy6n nhugng, t{ng cho, thria k6, cAm c5, vay mugn trong c6c quan h9

d6n su theo quy dinh cria ph6p ludt hiQn hanh;

Quydn dugc uu ti6n thanh to6n trong truong hqp MBS bi giei th6 hoac ph6 san theo
quy dinh cria ph6p luQt. Trong truong hqp kh6ng dt tii san d6 thanh toan thuc hien

chtmg quyAn, viQc gi6i quy5t quyAn lqi cho nguoi so hftu chring quydn thuc hiQn theo

quy dinh ph6p luflt li6n quan 6p dung a6i vOl chir nq c6 dim bio mQt phdn;

Cic quyAn kh6c theo quy tlinh cria ph6p luft.

Didu chinh chrfrng quydn

MBS sE diAu chlnh chring quyAn trong c6c truong hgp sau: Gi6 chrmg khoan co so'bi

diAu chinh do t6 chirc ph6t hanh chrmg khoan co s0 chia c6 tuc b[ng tiAn m[t, ph6t

hanh c6 phi6u d6 tra c6 ttc, phSt hanh c6 phi6u a6 teng v6n c6 phin tu ngudn v6n chir

sd htu, ph6t hanh c6 phi6u m6i.

C6ch thric diAu chinh g16 thuc hiQn vA t! lQ chuy6n d6i chung quydn khi chung kho6n

co sd c6 su kiQn doanh nghiQp nhu sau:

o Thoi di6m thuc hiOn tliAu chlnh: Ngiy giao dich Lh6ng hudng quyAn cria td,i san

co sd.

. Ti lQ chuy6n A6i mOi dusc ldrn tron t6i 4 cht s5 thdp phAn, gi6 thuc hi6n m6i
duqc lim trdn d6n hang chuc.

. G5 thuc hi6n mdi vd Ti l0 chuy6n d6i mdi theo c6c su kiOn doanh nghiQp nhu
sau:

+ Doanh nghiQp tri c6 tric blng tidn;

+ Doanh nehiQp tri c6 ttc bdng c6 phi6u, thuong c6 phi6u;

+Quydn mua c6 phi6u ph6t hanh th6m (trong trusng hop g16 ph6t hanh thAp hon
thi gri chtmg khoan co sd);

. G6 thuc hi6.n m6i = G6 thuc hiOn cfi x (G5 tham chi6u diAu chlnh cria tiLi sin co
sd/G5 d6ng cira cria tdri san co sd [6n trudc ngiy giao dich kh6ng huong quyAn).

. Ti tQ chuy6n A6i moi = Tg l0 chuy6n a6i cU x (Gi6 tham chi6u diAu chinh cria tii
s6n co sd/Gi6 d6ng cria cria tdi san co sd li6n trudc ngiy giao dich kh6ng huong
quy6n).

ViQc diAu chinh kh6c s€ cin ct theo quy6t dinh didu chinh cira S0 Gao dich Chung
kho6n, t6 chirc ph6t hanh sE thuc hiQn didu chinh.

Cfc khoin thu6, lQ phi, giri dich vg til viQc giao dich ho{c thgc hiQn chring quydn.

t
t
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8.1. Cric khoin phi, tQ phi giao dich: Chtmg quyAn co bao dim duqc ni6m y6t vi giao dich

nhu chimg khoan co sd- Nhi dAu tu khi giao dich chimg quyAn c6 bio dim phii tril ctrc

khoan phi giao dich theo bi6u phi giao dich cta MBs quy dinh tung thoi kj'.

8.2. ttru6 TNCN phii chiu khi giao dich chfng quydn:Theo th6ngbao s6 1468/BTC-CST

a. Trudng hqp truoc ngay ddo hqn, nhd ildu tu chuyin nhuo, ng chimg quyin

Do chimg quyAn c6 bao dim duqc grao dich tuong tU nhu chimg khoan co s& n6n khi

chuy6n nt 
"qng 

.t*g quyAn c6 b6o dnm thi thu nhfp tu chuy6n nhuo-n8 .!*g quydn sE 6p

dunl thu6 vdi chuy|n nhugng chung kho6n, dugc x6c <Iinh beng gi6 tri chuy6n nhuqng chimg

quydn co b6o dim trmg lAn nh6n v6i thu6 su6t 0,1%. Trong d6:

GA tri chuy6n nhuqng chrmg quyAn c6 bio dim trmg lAn h gi6 knop lOnh chtmg quyAn

tr6n So giao dich chtmg khoan nh6n s5luqrng chtmg quyAn.

Vi du: Nhi dAu tu mua 100 chtmg quyAn mua c6 tar sfln co sd li c6 phi6u cira C6ng ty

C6 phAn ABC (ABC) vdi gi6 I.600 \,rNE/chung quyAn, d l0 chuy6n d6i ln 2'.1, grirthuc hi0n

ld 28.900 vNrD.

- N6u nhi dAu tu ban chung quyAn mua tai mirc gi6 2.000 \AlE/chtmg quydn thi s5 thu6

ph6i nQp li 2.000 x 100 x),l%o=200 \AID.

b. Truong ho.p trufuc ngdy ddo hqn, chung quyin bi hfiy niAm yAt

Thu nhip tri chuy6n nhugng chimg quyAn dusc x6c dinh blng gi6 tri chuy6n nhugng

chrmg quyAn co b6o dAm tung lin nhan voi thu6 suAt 0,1%

Theo quy tlinh taj dj6m a, b, c khodn I DiAu 9 Th6ng tu s6 tOllZ0l6fft-BTC ngdy

2910612016 cria B0 Tai chinh hu6ng d6n chio b6n vi giao dich chimg quydn c6 b6o dim thi

gi6 chuy6n nhugng chtmg quyAn c6 b6o dim ld:

- GA mua l4i theo mirc gi6 thi truong cria t6 chric ph6t hanh th6ng qua ho4t dOng tao lOp

thi truong nhan voi s6 chung quydn (tnr6c ngdy hriy ni6m y6t c6 hiQu luc); hoic

- 6iA thanh toan chung quyAn do t6 chirc ph6t hdnh c6ng b5 nhdn s6 lugnB chtmg quydn

(sau ngdy hiry ni0m y6t c6 hieu luc).

G6 thanh to6n cira chimg quyAn theo quy dinh tar kho6n 3 DiAu 9 Th6ng tu s5

r07l20r6lTT-BTC

Vi du: V6i gi6 thi6t tuong tu tai vi du n6u tr6n:

- N6u chtmg quydn bi hriy ni6m y6t vi t6 chric phSt hdnh c6ng b6 gi6 thanh toan chimg

quydn li 2.000 VND/chung quyAn thi s6 thu6 phai nQp li 2.000 x 100 xO,1%o= 200 VND.

c. Tqi thoi diAm nhd itdu tu thuc hiQn Eyen
Do hiQn hanh m6i quy dinh dusc thuc hiQn quyAn chuy6n giao bdng tiAn nOn thoi di6m

phdt sinh thu nhpp li thoi di6m nhi dAu tu thuc hiQn quyAn. TaI thoi dr6m thuc hiQn quyAn

tf,ry6, giao blng tiAn, thu nhip ctra nhi dAu tu 6p dung mric thu6 suAt 0,1olo tr6n gi6 trf

ctruy6., nhugnB chimg quydn co bao dnm tung lAn. Trong d6, gi|tri chuy6n Srqrg chimg

qu1,,!n c6 bio a,ar" t"ng ia" Uing gi6 thanh to6n cria chimg khoan co sd nh6n (s6 luqng chtmg

qryA.t chia ty lQ chuy6n d6i)

G5 thanh to6n ctra chimg khoan co s0 do So giao dich chimg khoan c0ng b6 theo quy

dinh tar Di6u 14 Th6ng tu s6 tollz0l6frt-BTC
Vi du: V6i gii thi6t tuong tu tai vi du n6u tr6n, gi6 thanh toan ctra ti'i sdn co s0 (ABC)

do 56 gao dich chimg khoan cO.,g b6 tai thdi di6m thuc hien quyAn lA 32.500 d6ng/c6 phi6u.

S6 tfru6 nhn dAu tu phai nQp l,hi thuc hiQn quyAn li:
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32.500 x (100 '.2)x0,lo/o: 1.625 VND

9. Ho4t rlQng t4o lfp thitru'dmg

Nhim d6m bio thanh khoan cho c6c chimg quyAn dang luu hdnh, MBS c6 nghia vu t4o

lflp thi trudng cho c6c chtrng quyAn do MBS ph6t hanh, cu th6

d. Nghia vtt ydt gia tqo lQp thi trudng

MBS tham gia dat lQnh tao lflp thi trumg trong vdng (05) phrit k6 tri khi c6 mQt trong

c6c su viQc sau dAy x6y ra:

- Chi c6 l6nh b6n mua hofc b6n ban chimg quyAn;

- Kh6ng co lQnh b6n mua vi b6n ban chtmg quydn;

- Ti lO ch6nh lQch gi6 tr6n thi truong vuqt qu6 5%. Ty l0 ch6ch 10ch gi6 ln ti 10 phAn

trlm cira (gi6 chio ban th6p nhAt - gi6 chio mua cao ntr6glda chdo mua cao nhAt.

Khi tham gra d[t lenh, MBS cam k6t tu6n thri:

- Kh6i luqng mOl tann t5i ttt6u ld 100 chung quydn;

- Loai lQnh st dung ld lQnh gi6i han;

- Ge dat l6.nh dim b6o kh6ng vuqt ty l0 ch6nh l}ch eiil5%;
- Truong hqp kh6ng c6 lQnh mua vi lQnh b6n chimg quy6n, MBS sE ti5n hanh yit gia

hai chiAu (dat ci lQnh chdo mua vd lQnh chdo ban);

- Thdi gian tdn tai cira lQnh tr6n h0 th5ng giao dich t6i thi6u ld mQt (01) phrit

b. Midn tru nghia vu ydt gid tqo lfip thi trudng

Trong cic trudng hg'p sau, MBS Lh6ng phai thuc hi6.n hoat dgng t4o lflp thi trudng:

- Dqt kh6p lQnh drnh lcy x6c dinh 916 md cir4 n[m (05) phrit dAu sau khi k6t thric dqt

kh6p lenh dinh ki x6c dinh gi6 m0 cira vi dCI khop l6nh dinh kj,xic dinh grL dong c0a,

- Tdi sdn co sd cria chimg quyAn bi tam ngimg grao dich;

- Khi gie ly thuy6t cria chimg quydn dugc tinh theo c6ng thric n6u tai ban c6o bach

criaMBS nho hcm hoac bEng 10 ddng;

- 56 luqng chrmg quydn tr6n tii khoan tao l|p thi truong kh6ng d6p rmg s5 luo.'ng t6i
thi6u 100 chimg quyAn, MBS duqc miSn dit l$nh ban;

- Khi chua c6 chimg quyAn ndo dugc luu hanh (truong hqp MBS chua b6Ln duo. c

chimg quydn nio cho nhd dAu tu), MBS duqc miSn ddt lQnh mua;

- Truong hqp thuc hi6.n hriy ni6m y6t chring quyAn, MBS dugc miSn dat lenh bin,
- G6 chimg quyAn tdng ktch trAn (du mua trAn), MBS dusc mi6n dat lQnh ban hoac

G6 chrmg quydn gi6m klch sdn (du b6n sin), MBS dusc nu6n dat lQnh mua,

- GA chimg khoan co s0 tdng kich trAn (du mua trAn), NBS dugc miSn dat lQnh b6n
tt. idol vor. cnrmg quyen mua;

- Gi6 chimg khoan co sd gi6m krch sin (du ban sdn), MBS dusc mi6n dit lenh mua
rI . ldol vor chrmg quyen mua;

- Chrmg quyAn dang d trang thai c6 lai tri 3oyotr\ l6n (trlc chtmg quyAn mua dang co gi6

chimg khoan co s0 cao hon3OYo so vdi 916 thuc hiQn), MBS duoc mi6n dit l6nh ban;

- Trong muoi b6n (1a) ngny tru6c khi chimg quydn d6o han;

- Khi xiy ra c6c su ki6n bAt k}ri I'hang nhu thi6n tai, h6a hoan, chi6n tranh...;

I

I
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- Cbc trudng hqp kh6c dugc So Gao dich Chtmg khoan 6p dwrg sau khi co y ki6n

chAp thuan cira Uy ban Chimg kho6n Nhd nu6c.

vrr. QUAN TRI nUr nO cHtrNG QUYEN CO BAO OAvt

1. Quy trinh quin tri rrii ro
- Viec ph6t hanh chrmg quydn c6 bio d6m tai MBS tu6n thtr theo Nghi quy6t Dai hOi

-l l-^
oong co oong.

- HOi d6ng quan tri dinh huong chinh s6ch vd chi6n lugc quan tri rui ro; ph6 duyQt hqn

m[rc, phucrng an ph6t hanh chtmg quydn c6 b6o dim, c6c gi6i han phdng ngria rui ro

vd gi6m s6t viOc tri6n khar quan trf rui ro tr6n toan hC th6ng.

- Ban diAu hanh xiy dpg hQ th5ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quan trf rrii ro hoat

dQng ph6t hanh chung quyAn c6 b6o dem. Phan cdng tr6ch nhiQm vi gi6m sdt thr,rc

hiQn dAm b6o tu6n thri quy ttinh vA hoat dQng ph6t hanh, hoat dQng phong ngira rti ro
vd hoat dQng tao l4p thi trudng vdi chimg quyAn.

- MBS thuc hien ph6t hanh chimg quyan trong gi6i han v6n kha dung, thuc hion ky quy

dim bio thanh toan tai ngAn hang luu (i t6i thi6u 50% gd tri du ki6n chdo ban vi
thuc hien hoat dQng phdng ngtra rui ro bdng chtmg khoan co sd ho[c chimg quydn co

cung chtmg khoan co sd theo dung quy dinh.

- Quy trinh quan tri riri ro chimg quyAn c6 bAo dim bao g6m c6c bu6c:

. Budc 1: Lga chgn vd thAm dinh chimg khoan co s6, thAm dinh phuong an ph6t

hanh chtrng quy6n;

. Budc 2:X.6ry dtmg phucrng an phdng ngta rui ro v6i chtmg quydn;

o Budc 3: G6m s6t vd thuc hiQn phuong an phdng ngria rui ro dim b6o khi n[ng

thanh toan tai ngdy d6o h4n chimg quyAn.

2. Phu,ong r{n phdng ngia rfii ro dqt ki6n (MBc tlich phdng ngta rrii ro,Phuomg {n
phdng ngrla rrii ro t6ng qurflt)

2.1. Mgc tlich phdng ngta rti ro:

- D6 dim bao khi ndng thanh toan cho ngudi sd hfiu chrmg quydn, han ch6 mOt c6ch

hiQu qui nhirng t6n thAt do rti ro g0y ra.

2.2. T6 chfrc thgr hiQn phdng ngta rrii ro:

Ban didu hinh:
- Chi dao xdy dung h0 thSng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quan tri rui ro hoat dQng

ph6t hanh chtmg quyAn co b6o dim. PhAn c6ng tr6ch nhiQm vi gi6m s6t thuc hiQn d6m

b6o tufin thtr quy dinh vd hoat dQng ph6t hanh, hoat dQng phdng ngria rtri ro vi hoat

dQng tao lflp thi trudng v6i chimg quyAn.

B0 ph6n ki6m soit nQi bQ:

- Thuc hiQn ki6m tra vd gi6m s6t hoat dong ph6t hanh chimg quyAn, hoat dQng phong

ngira rui ro, ho4t dQng tao lflp thi truong vi thanh toan theo dung quy trinh t6c nghiQp,

quy trinh quan tri rtri ro cria C6ng ty.

B0 ph+" qufrn tri rrii ro:

- Ld dAu m6i ti6p nhfn, nhdn diQn, do ludng, danh giA c6c rtri ro tiAm An co thA xAy ra

trong viQc ph6t hanh chimg quyAn co b6o dtm;
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Tham muu cho Ban T6ng gi6m d5c[IDQT cic bign ph6p ngln ch{n, phong ngua vi
xri lf riri ro thanh to6n, giim thi6u t5i <ta thiQt hai cho MBS vi dAm b6o thanh to6Ln cho

nhi dAu tu.

Nhffn sq t4i bQ phfln trgc ti6p gi6m srit ho4t tlQng phdng ngia rrii ro cho chring
Iquyen:

2.3. Nguy6n thqrc hiQn g qur{t

- Hoat dQng phdng ngria rui ro dugc thuc hiQn tr6n td,i khoan fu doanh criaMBS.

- Chrri'ng khorln phdng ngila rti ro:
. Chimg khoan co sd cira chimg quyAn: I\gS ap dgng phucrng.phSp phong ngta

rui ro trung hda delta: cing v6i viQc phit hanh chring quyAn, MBS sE d6ng tho'i

thuc hiQn c6c giao dich mua ban chung hhoan co sd d6 grt cho vi th6 cta MBS
li trung hda delta Lhi gi6 chrmg khoan co sd thay d6i.

. Chung quydn cria c6c t6 chric khic c6 cung chimg khoan co sd.

- Vith6 phdng ngla rdi ro

P=DeltaxOI/k
Trong do:

. P: 56 luqtng chtmg khoan co s6 du ki5n nim git d6 phdng ngria riri ro cho chring
quyAn.

o OI: 56luq'ng chimg quyAn dang luu hanh cira dqt ph6t hanh.

. k: Ti lQ chuy6n d6i ctra chimg quyAn.

o Delta: H0 s6 phong ngrla rui ro delt4 le gi6 tri thay d6i cria 916 chrmg quydn img
vdi mQt thay d6i trong gi6 chung khoan co sd, dugc tinh dua tr6n c6ng thric
Black Scholes.

Gid trihQ s6 delta duqc tfnh to{n theo m6 hinh Black Scholes nhu,sau:

P6i vOi chimg quy6n mua: Delta: N(dl)
Trong d6:

Delta h gi6 tri delta cria chimg quyAn mua.

N(dl) li x6c suAt phan pndi chuAn tich lfiy, voi dl dusc x6c dfnh theo cdng thrlc
Black Scholestai muc VI.1 cria ban c5o b4ch ndy.

- MBS thgc hiQn phdng ngta rrii ro thgc t6 nAng cdc tii sf,n sau rliy: chfng khoan
co sd thgc co dturg cho mgc dich phong ngua rui ro vd,/hofc chtmg quyAn co cring
chtng khoan co sd do t6 chric l<h6c ph6t hanh vdlho{c s5 tiAn dE nQp tr6n tdi khoan
tu doanh cria MBS dtm bio tuen tht quy dinh cria ph6p luflt. CAch thtic quy d6i/x6c
dinh vi th6 phdng ngta rrii ro thsc t5 cria MB:

pf = SL CKCS thuc co (pl) + SL CKCS quy ddi tu chmg Etyin co cing CKCS cia td ch*c lchdc

phdt hdnh (p2) + SL CKCS quy aiii * tiin n6p trAn tdi khodn tqr doanh (p3)

Trong d6:

. pI: 56 luqng CKCS thgc c6 tr6n tdi khoan tu doanh cria MBS;

tr

NguySn Dinh Duong Chuy0n vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 ndm
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. pZ: 56 luqrng chimg quyAn c6 ctng chimg khoan co s0 cta t6 chtc lCr6c phit

hanh c6 tr6ntii khoan tu doanh cira MBS chia cho t1i lQ chuy6n d6i cta chrmg

quyAn do t6 chric hh6c Ph6t hanh.

o p3: Gi trl tiAn nQp vio tdi khoan t.u doanh ctra MBS cho muc dch phdng ngria

rti ro chia cho gi6 d6ng cira chung khoan co sd tai ngiy tinh toan.

- MBS cam k6t tuan thfi quy ilinh cria phrflp luflt vd viQc duy tri ch6nh lQch { th6

phdng ngira rrii ro tf thuy6t vi vi th6 phdng ngla rfri ro thgc t6'

vm. cAc oOI rAc LItN QUAN DEN EEr cuAo nAN

Neffn hine luu kf:
- Ngfln hing Thuong m?i c6 phAn DAu tuvi ph6t tri6n ViQt Nam - BIDV (*)

- Dia chi: Thdp BIDV, s6 Zl fng NhuQm, phutmg Trin Htrng DAo, qu$n Hoin

Ki6m, thanh pn6 nn NQi, ViQt Nam

O MBS cam kil kh6ng phdi nguoi cb li1n quan voi Ngdn hdng l'nu lE

x. XUNG DQr LqI iCH

Chung t6i vi c6c c6ng ty con, chi nhanh cira chirng t6i tham gia vio mOt loat c6c ho4t

dQng ng6n h*g, dAu tu, m6i gi6i, quAn U qu}, bAo hi6m rui ro, dAu tu, c6c hopt dQng khic vd

co th6 co c6c th6ng tin quan trqng vA C6ng ty, chimg khoan co so hof,c ph6t hanh, c0p nh0t

cfc b6o c6o nghi$n cuu v6 C6ng ty, chtmg khoan co s6. C6c hoat dQng, th6ng tin, c6c b6o c6o

nghi6n criu nhu vfy c6 th6 li6n quan ho[c anh hudng d6n C6ng ty, chimg ktg* co sd vd c6

ti6 gay ra nhirng hau qua UAt lqr cho nhd dAu tu ho{c tao ra m0u thuSn quydn lqi li6n quan

a6n Vl.Oc ph6thanh chrmg quyAn. Chung t6i Lh6ng c6 nghia vu c6ng U6 nfrung th6ng tin nhu

v6y vi cO th6 ph6t hanh b6o c6o nghi6n ciru, tham gia vdo bAt ki hoat dOng nio nhu v0y mi
kh6ng li6n quan d6n viQc ph6t hanh chtmg quydn.

X. CAMKTT
Chung t6i cam t6t chiu tr6ch nhiQm hodn toan vA tinh chinh x6c, trung thuc cira nOi

dung th6ng tin vi cac tii liQu dinh kdm trong ban c6o bach niy.

XL PHU LUC

@iAy phdp thdnh lQp vd hoqt itQng cfia tO chuc phdt hdnh)

@iiu lA cila d chuc phht hdnh)

(Bao cdo tdi chinh kidm ndn ndm gdn nhdt ctn fi chthc phat hdnh)

(Cdc tdi li\u liAn quan khdc)

Hd N1li, Ngdy fi tlulng { ndm 2020

D4.r DIpN 16 csffc pnAr HM ru/
TUQ.PHO TONC Cnm O6C /"'

Nguy6n ThiViCt Oanh
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xAc nr4N cua NcAN HANG LtIu rcf
Chung t6i x6c nh6n thuc hiQn viQc luu (f, giem sit tii san do t6 chric phAt hanh chrmg quyAn

ky quy d6 bao dim thanh to6n cho c6c chrhg quydn dE ph6t hanh theo dung cic nghia v1r

trSch nhiQm ctia Ng6n hang luu ki th6 hiQn trong Th6ng tu 107 d Huong d5n chio ban vd

giao dich chrmg quyAn co bio dtu. fiyl/" -v/
I
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