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BAO CAO
KET QUA KINH DOANH NAM 2018

Kinh giri: Pai hoi ddng ¢é dong — Céng ty CP Chiing khoan Dau khi

I. TONG QUAN TINH HINH KINH TE VI MO VA THI TRUONG CHUNG
KHOAN VIET NAM NAM 2018

1.1. Tinh hinh kinh té vi m6 naim 2018

GDP ca nim 2018 ting trudng cao nhit trong 10 nim tré vé day: Theo Téng cuc
Théng ké (TCTK), ting truéng GDP ca nam 2018 udc tinh ting 7,08% so véi cing ky
nam trude (quy I tang 7.45%, quy II tdng 6,73%, quy III ting 6,88% va quy IV ting
7,31%), cao hon so véi muce tang truong 6,81% cta ndm 2017. Muc tang trudng nam nay
vuot muc tiéu dé ra 6,8% va la mirc ting cao nhit ké tir nim 2008 tro vé day.

CPI binh quin ndm 2018 ting 3,54% so voi binh quan nam 2017: Chi sO gi4 tidu
dung (CPI) ca nudc thang 12 gidm 0,25% so vdi thang trude. Tinh chung ca nam 2018,
CPI binh quén ting 3,54% so voi binh quin ndm 2017, duéi muc ti€u Qubc hoi dé ra.
Lam phat co ban binh quin nim 2018 ting 1,48% so v&i binh quén 2017.

IIP 2018 ting chim hon 2017 nhung van & mitc cao: Chi sd san xuét cong nghiép
(IIP) thang 12/2018 udc ting 11,4% so voi cung ky. Tinh chung ca nam 2018, IIP ting
10,2% so véi cung ky, tuy thdp hon mirc ting 11,3% ctia ndm 2017 nhung cao hon mitc
tang cdc nam 2012-2016.

Ban 1¢ hang hoa va dich vu tiéu ding ca nudc nam 2018 tiép tuc ting trudmg
manh: Tong mitc ban 1é hang héa va dich vu ca nim 2018 dat 4.395,7 nghin ty ddng, ting
11,7% so voi nim trude. Néu loai trir yéu t6 gi, thi con ting 9,4% (cao hon mitc ting
9,3% cliia ndm 2017).

S6 luong doanh nghiép dang ky méi ca nam 2018 tang cling sd vén ding ky so véi
ndm 2017: Tinh chung c& nim 2018 c6 131.275 doanh nghiép dang ky méi véi téng vén
dang ky 1 1.478,1 nghin ty dong, ting 3,5% v& s6 doanh nghiép va ting 14,1% vé s6 von
dang ky so voi ndm 2017.

Téng von FDI ding ky, cdp mdi va gbp von giam nhe tuy nhién von giai ngén
2018 ting truong kha: Tinh t6i 20/12/2018, tdng vén FDI cdp méi va ting thém dat
25.572,9 triéu USD, giam 13,9% so véi cung ky. Tuy nhién, téng vén FDI giai ngin ndm
2018 lai ting 9,1% so vGi nam 2017, ude tinh dat 19,1 ty USD. Trong ndm 2018 con co
6.496 luot gop vén, mua cd phan cta nha ddu tu nude ngoai véi tong gid tri gbp von la
9,89 ty USD, tang 59,8% so v&i cing ky nam 2017.
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Ca nam 2018, Viét Nam udc tinh xuét siéu 7,2 ty USD: Tinh chung ca nam 2018,
xuét khiu uéc dat 244,72 ty USD, ting 13,8% so v6i cling ky. Nhap khiu uéc dat 237,51
ty USD, ting 11,5% so véi cung ky. Nhu vdy, Viét Nam udc tinh nhip siéu 200 triéu
USD trong thang 12 va xuat siéu 7,2 ty USD trong ¢4 ndm 2018.

Tang trudng tin dung chdm lai so v&i niam 2017: Tinh dén 20/12/2018, tdng
phuong tién thanh toan tang 11,34% so v6i dau nam, thidp hon muc ting 14,19% vao
cung thoi diém nim ngoai. Téng von huy dong cua cac td chuc tin dung tang 11,56%,
thdp hon so v&i mirc tang 14,5% vao cung ky nam 2017. Tang truong tin dung cua toan
nén kinh té dat 13,30%, trong khi ciing ky nam trudc ting 16,96%.

1.2. Thi trwong ching khodn nim 2018

Thi trudng chimg khodn Viét Nam 2018 di trai qua nhiéu thang trdim. D3 ¢6 luc thi
truong dat duoc ca diém sd va von ky luc ké tir khi thanh lap dén nay nhung tinh chung
ca nim 2018, chi s6 VN-Index lai giam diém khién nha du tu hyut hing. Day la xu thé
kho thé tranh khoi khi kinh té Viét Nam ngay cang hoi nhap siu rong voi nén kinh té toan
ciu va nhiing yéu t6 nhu thit chat tién té tir Fed, ndi lo giam tdc ting trudng kinh té va
cudc chién tranh thuong mai My- Trung da gy tic dong khong nhé dén thi trudng

Dién bién VN-Index

Budce vao giai doan dau ndm 2019, mac du van con nhi€u y€u t0 rai ro ti€ém an
nhung song hanh véi dé ciing bit ddu xuét hién nhiéu tin hiéu tich cuc hon

Viéc FTSE dua TTCK Viét Nam vao danh sich theo ddi nang hang tao nén ky
vong mang tinh dot pha cho thi truong khi thu hut thém cic dong vén ngoai va chat
lugng hon & quy mo toan cu.

Mot yéu td nita ma cac nha dau tu trén toan thé giéi ciing quan tim d6 1a dong thai
cia Fed, trong phét biéu gin nhét cia chu tich Fed Jerome Powell cho thiy quan diém
diéu hanh 1ai suét tré 1én than trong hon truée nhimg dién bién giam téc ctia nén kinh té.
Kha nang tang l3i suat sé giam xubng chi con 1 — 2 lan, diéu nay c6 thé gitp on dinh 14
suat va ty gid, qua d6 giap cac dong vbn quay trd lai cac thi truong méi ndi va can bién
tiém ning, trong d6 c6 Viét Nam
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Ngoai ra, cudc chién thuong mai My - Trung hién dang tam dinh chién. Néu nhu
dat duoc thoa thuin méi cé thé s& dem lai su én dinh cho hoat d6ng dau tu truc tiép va
gién tiép trén toan cau. Viét Nam v6i méi trudng kinh t& vi mé én dinh s 1a diém dén 1y
tudng clia dong v6n dau tu. Trong nam 2018, ting trudng duy tri & mic cao udce dat 7%,
cao nhat trong nhimg nim gin ddy. Lam phat va Ty gi4 van duy tri n dinh trong tim
kiém soat, han ché dong tién du co vao USD va ting thém niém tin cho nha diu tw nuéc
ngoai khi rét von vao Viét Nam.

Chinh séch ctia Ngén hang Nha nudc sé& tic dong t6i nhiéu nganh trong yéu cta
nén kinh té nhu ngén hang, bit dong san. Bén canh d6 1a chinh sach tir Chinh phii nhu
chon phuong 4n thodi vén, thic ddy ¢ phin héa, vi vin con nhidu doanh nghiép chat
lugng cin phai 1én san dé 1am phong pht hang héa cho thi trudng vén va thu hut vén.

Dang chi y, nha dau tu dang ky vong rét 1én vao Luét Chimg khoan (sira dbi) sé
dugce thong qua va ap dung trong quy IV/2019, trong d6 cho phép néi “room” nhiéu hon
cho nha dau tu nuéce ngoai & cac nganh nhu ngén hang, vién thong, phan phéi duge.

Néu ky vong néi room ¢6 kha ning trd thanh hién thuc, rat c6 thé s& tao ra ct
huych cho ¢b phiéu cac nhém nganh nay tir cubi quy 11/2019. Mot nhém nganh khac du
kién tiép tuc thu hiit su quan tdm ciia giéi diu tr 1a ha ting giao thong, bdi Viét Nam cé
ké hoach trién khai lrong 16n du 4n ha ting trong giai doan 2019 - 2021. Tuy nhién, dé
nhém nay “bung nd”, Chinh phu cin diéu chinh chinh sach dé thu hut linh vyc tu nhéan
tham gia dau tu trong bdi canh ngudn vén ngan sach con han ché.

Tuy nhién trong nhimg ngay diu tién ctia nim mdi, chi sb thi trudng hién vén bién
dong manh khi phu thude nhiéu vao yéu t tAm 1y va bi chi phdi khong nhé bai bién dong
ctia TTCK thé giéi. Khong it nha ddu tu van than trong trudce rii ro bén ngodi, han ché
trong viéc giai ngan khién diém s6 va thanh khoan suy giam do d6 s& can thoi gian dé thi
trudng c6 thé dan phuc hdi khi mua bio cdo két qua kinh doanh bat dau.

II. KET QUA HOAT PONG KINH DOANH NAM 2018

2.1. Két qua kinh doanh niim 2018

Don vi tinh: Ty VND

THUC HIEN
KE % THY'C HIEN
STT KHOAN MUC HOACH | THYCHIEN | NAM201850 | THYCHIEN | % THVC HIEN
2018 2018 VOIKE 2017 i
VOINAM 2017
HOACH 2018

1 |Tong doanh thu 100.000 102.799 103% 91.218 113%
1 |Doanh thu DYCK 66.500 68.276 103% 65.491 104%
1.1 |Mi giéi chimg khoan 26.000 25.200 97% 25.667 98%
12 |Luu ky chimg khoan 8.500 8.589 101% 8.470 101%
1.3 |Dich vy tai chinh 32.000 34.488 108% 31.354 110%
2 Doanh thu Piu tuw ching khoiin, gép von 4.000 10.932 273% 6.847 160%
3 Doanh thu tur vén 20.000 16.368 82% 9.927 165%
4 [Doanh thu khic 9.500 7.222 76% 8.953 81%
11 T&ng chi phi 95.000 98.364 104% 86.059 114%
11 |Thu nhjp khéc v chi phi khic = 0.891 100% 0.087 1027%
IV |Lgi nhun truée thue 5.000 5.325 107% 5.246 102%




2.1.1. Chi tiéu Doanh thu va dinh gia cic mang hoat dgng ctia Cong ty
Hoat dong Dich vu ching khoén:

Doanh thu Dich vu Chimg kho4n nam 2018 1a 68.27 ty dong, bing 103% ké hoach
nam 2018; bang 104% so véi ciing ky nim ngodi.

Doanh thu Méi gi¢i Chimg khoan nam 2018 1a 25.2 ty dong, bing 97% ké hoach
nim 2018; bing 98% so voi cing ky nim ngoai. Trong nim 2018, thi trudng chimg
khoan van dién bién thuan lgi & cic thang diu nam va it s6i dong & céc thang cudi nim,
phi méi gidi thu duge binh quan khoang 101-102 triéu ddng/ngay.

Doanh thu Luu ky Chimng khodn nim 2018 1a 8.59 ty ddng, bing 101% k& hoach
nim 2018; bing 101% so v6i cung ky nam ngodi. Doanh thu tir hoat dong luvu ky van én
dinh do PVN d4 luu ky mot s6 ma c6 phiéu tai PSL.

Doanh thu Dich vu tai chinh nim 2018 14 34.5 ty dong, bing 108% ké hoach nam
2018; bang 110% so v&i cung ky nam ngodi. Khéi Dich vu Chimg khoan da td chirc hop
héi dong chinh sach dich vu tai chinh déu din hang thang dé ra soat danh muc cho vay ky
quy, dua ra cac chinh séch linh hoat d6i v&i nha dau tur dong thoi han ché i ro.

Hoat dong tw vén:

Doanh thu tir hoat dong tu vin nam 2018 14 16.37 ty ddng, dat 82% so voi ké
hoach nim va bing 165% so vdi cung ky nam 2017. Hién nay dbi vai cac hoat dong tu
van trong nganh, PVN chua chi dinh hodc lya chon mét don vi tu van chung cho tit ca
c4c khoan thodi von cia PVN ma viéc lwa chon tur van s& dp dung cho timg trudmng hop
thodi v6n cu thé nén PSI vira tiép c4n va bam sat Tap doan, vira bam sat cac Tong cong ty
va céc cong ty con. Bdi véi SCIC ngoai viée ky céc hop ddng thoai von théng thudong dé
thu phi ¢ dinh, thi PSI con phéi hop dé tim d4u mua dé ting phi thu xép tai chinh va phi
giao dich cho Céng ty. Hién nay, PSI ciing dang phdi hop chit ché voi Nikko dé trién
khai céc deal M&A lién quan dén khéch hang Nhat Ban.

Hoat dong Pau tu tai chinh:

Doanh thu tir hoat dong dau tu chimg khoéan, gép von nam 2018 1a 10.93 ty dong,
dat 273% so voi ké hoach nam va bing 160% so v6i cing ky nim 2017 (Thu nhap tir ¢b
tirc 2.77 ty dong gdm: Techgel 0.295 ty ddng (5%), cb tirc PPY 0.463 ty dong (9%), cb
tirc VAF 1.857 ty ddng (17%), c¢b tirc PAI 0.151 ty ddng (3%)....; Lii ban cb phiéu PVI:
0.232 ty ddng; Chénh léch danh gi lai cd phiéu khoang 7.92 ty ddng). Trong nim 2018,
hoat dong nay ciing chua hoan thanh nhiém vu dua ty 1 dau tu vé& ding theo quy dinh
cta Uy ban Chimg khoan Nha nudc do Cong ty khong thé cét 15 anh hudng dén két qua
todn cong ty. Pong thdi, khoan iy thac diu tr tai PVIF chua thuc hién duge do khach
hang chua hop tac.

Hoat dong khac:

Doanh thu khac nam 2018 dat 7.2 ty dong, bing 76% ké hoach nam va bing 81%
so véi cung ky nim 2017. Doanh thu khac cha yéu 14 13i tién gui (dat 3 ty dong), doanh
thu PVN-Index (dat khoang 1.4 ty ddng); doanh thu tir phi chuyén nhugng cic ma cb
phiéu chua niém yét nhu PVcomBank, PVSH, ..., trai phiéu CTCP Thuong mai dich vu
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va xdy dung (Traseco), tréi phiéu Céng ty CP dau tu bat déng san P, Trai phiéu CTCP
dau tu va phat trién Pong Thinh Phat, trai phiéu Céng ty TNHH thwong mai diu tu va
phat trién nha Gia Phat,...., phi phong téa ¢ phn PTL, PSD,... phi dich vu chi tra cb tirc
PVL,...., doanh thu cép thé OTP,...

2.1.2. Loi nhudn va chi tiéu An toan Tai chinh:

Loi nhuan nim 2018 1a 5.325 ty déng. Tuy nhién, trong nim 2018 Céng ty da thuc
hién trich 14p du phong va danh gia lai (chénh léch 16) tai san tai chinh la: 5.518 ty dong
(trong d6: chénh léch 16 danh gia lai tai san tai chinh la 3.116 ty dong va 2.401 ty dong
DP phai thu khé doi), loi nhudn trude trich 1ap va dénh gié lai tai san tai chinh Ity ké nim
14 10.843 ty dong.

Loi nhuén trude trich ldp du phong, danh gia lai tai san tai chinh va khéng bao
gdm céc chi phi, doanh thu lan ky 1a: 18,16 ty ddng.

Chi tiéu An toan tai chinh tai ngay 31.12.2018 ctia Cong ty 1a 260% trén muc yéu
cau (t6i thiéu 180%) theo quy dinh ctia Uy Ban Chimg khoan Nha nudc.

2.2. Cac hoat dong ndi bat ciia PSI trong nim 2018:
Ming hoat dong Dich vu ching khoén:

DVCK van tiép tuc la hoat dong miii nhon, chiém trén 65% co cau doanh thu todn
cong ty.
- DVCK da xiy dung dugc co ché méi gi6i ¢é tinh canh tranh trén thi trudng va tao
dong luc trong kinh doanh.

- Céng tac quan tri rii ro, quan ly danh muc cho vay khéng dé phét sinh du ng xAu,
khé doi trong hoat dong margin.

- Mé méi 02 Diém giao dich tai Ha Néi (Vién Dau khi) va HCM (Toa nha PTSC, sé
1-5 L& Duén).

- Phdi hop cung TTPT phat trién céc san phdm méi bén chéo cing PVcomBank:
San phdm hop ddng mua gom cb phiéu, San phdm cho vay cam c6 ching khoan
phdi hop cing PVcomBark, trinh PVcomBank chép thuan ting han mirc 4p dung
cho san phdm cho vay {mg trude tién ban chimg khoan 1én 200 ty.

Ming hoat djng tw vin:

- Kién toan nhén su, én dinh t6 chirc, co ban di bd sung du nhan sy cho cic Phong
Tu vén, dap tmg yéu ciu cbng viée.

- Bam sat thuc hién phén 1én cong viéc ctia PVN va cic Don vi thanh vién; phét
trién quan hé ddi tic vdi cac Tap doan 16n nhu Tap doan Héa Chéat, Than Khoang
San theo dung chién lugc phét trién nganh Ning lugng, c¢6 hop tic sdu rong va
thuc chit voi SMBC Nikko va nhém khach hang Nhat Ban, EximBank, SCIC.,...

- Hoat dong tu vén dic biét 1a M&A c6 su thay ddi co ban trong phuong thirc hoat
dong, dat dugc su tin tudng va danh gia cao cua cac ddi tac trong va ngoai nudc;




cu thé 1& 2 hop ddng tu vén ky v&i Maeda va Stanley thu vé hon 5 ty tién phi tu

vail.

- P xay dung duogc co ché kinh doanh cho hoat dong tu van, 4p dung thi diém tai
Chi nhanh H6 Chi Minh truéc khi dénh gia, stra ddi bd sung va 4p dung trén toan
hé théng.

Maing hoat dong Pau tu ti chinh:

- Theo d&i va quan ly tot cac khoan ddu tu trong danh muc cia PSI, tim co hoi
chuyén nhuong, thu hdi vén trén co s& khong dé anh huéng dén két qua kinh
doanh chung cua Cong ty.

- Chuyén nhuong khoan dau tu tai PVSH (Van Khéi Thanh), da ky két Hop dong
chuyén nhuong trong thang 12/2018 va s& thanh ly hgp dong chuyén nhuong vao
thang 12/2019.

- Thyc hién 02 phuong 4n diu tu CP niém yét (ma PVI, PVG) thu vé loi nhuin 230
triéu (ty sudt 11% trong thoi gian 2 thang).

Cong tac hinh anh, thwong hiéu:

Diém nhan trong nam, PSI di t6 chirc thanh céng Hanh trinh niang luong 2018,
Hoi nghi ¢6 su tham gia cua lanh dao Cuc Tai chinh Doanh nghiép, B tai chinh, Uy ban
Ching khoan Nha nuée, Trung tdm Luu ky Chimg khoan, Linh dao Tap doan Dau khi
Viét Nam cung céc cong ty thanh vién, cac chuyén gia kinh té hang dau va hon 100 khach
mi t6i tir céc td chire tai chinh, quy dau tw, céng ty bao hiém/quan 1y quy... trong va
ngoai nudc.

Cong tic quan tri, vin hanh:

- Hoan thanh x4y dung Ban Chién luoc phat trién PSI dén 2020 va tim nhin dén
2030 voi muc tiéu tré thanh Cong ty chimg khoén hoat dong theo md hinh Ngan
hang déu tur trong linh vuc Ning luong.

- Hoan thanh cong tac lya chon nha thdu Dy 4n dau tr moi phdn mém giao dich
chimg kho4n va ha ting CNTT, du kién s& hoan thanh di vao hoat dong trong Quy
3/2019.

2.3. Ton tai cAn khic phuc

Bén canh nhimg két qua dat dwoc, PSI vin con mot s6 han ché can phai khéc phuc:

PSI 14 cong ty chimg khoén ra doi vao thoi diém thi trudong dang ting trudng qua
néng. Vén diéu 1é cua Cong ty la 598 ty dong, nhung gin 50% bi tén dong trong danh
muc OTC va no x4u chua dugc giai quyét. Ngoai ra, 16 liy ké dén cudi nam 2018 1a
47,12 ty dong (khong bao gdm 12,5 ty ddng danh gia chénh léch tai san theo gia tri hop
1). PSI dang rét nd lyc dé giam danh muc tdn dong va ting truéng kinh doanh.

Chét Iwong nhan su mot s6 bo phén chua thuc su t6t. Tinh cha dong, tich cuc trong
cong viée & mot sb don vi, bd phan chua cao, chit lugng cong viéc chua dép tmg yéu
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cau, chua theo kip v&i co ché va tinh hinh thi trudng, cé nhitng cong viéc con chim tién
do, thiéu tinh ¢ ging va quyét liét.

Chua xtr ly dirt diém mot sé TK tdn dong.
Céc ton tai cu thé tai timg méang hoat dong;

Trén day la Bio cdo Két qua hoat dong kinh doanh nam 2018 ciia Céng ty C6 phin
Chirng khodn Dau Khi. Kinh trinh Pai Hoi Pdng C Péng xem xét thong qua.
Tréan trong!

en Xuian Hung
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